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CZESC |
DANE FINANSOWE

1.

VII.
VIIL.

XI.

XIl.
XMI.

WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1 Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatow
Koszt sprzedanych produktow,
towardw i materiatéw

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajace
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Catkowite dochody ogétem

Catkowite dochody przypadajgce
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto, razem

tys. PLN
okres obrotowy

za 3 miesigce
zakonczony

za 3 miesigce
zakonczony

tys. EUR
okres obrotowy

za 3 miesigce
zakonczony

za 3 miesigce
zakonczony

31 marca 2011 31 marca 2010 31 marca2011 31 marca 2010

27 352

24 895

2 457
339
344
250

250
1011
1011

577

-2 597

-56
-2076

16 110

14 145

1965
448
464
521

521
521
521

-5780

-102

14 140
8258

6 882

6 264

618
85
87
63

63
254
254

145

-653

-14
-522

4061

3566

495
113
117
131

131
131
131

-1457

-26

3565
2082
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Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego c.d.

tys. PLN tys. EUR
stan na dzien stan na dzien
31 marca 2011 31 marca 2010 31 marca 2011 31 marca 2010

XIV. Aktywa trwate 30413 9343 7 581 2419
XV. Aktywa obrotowe 63 764 33774 15 894 8 745
XVI.  Aktywa razem 94 177 43117 23474 11164
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 5491 3894 1369 1008
XVIIl. Zobowigzania krotkoterminowe 38720 13723 9 651 3553
XIX. Kapitat whasny 49 966 25500 12 454 6 603
XX. Kapitat zaktadowy 15 006 9 056 3740 2 345
XXI.  Pasywa, razem 94 177 43 117 23474 11 164
XXII.  llosé akcji (w szt.) 150 060 000 150 060 000 150 060 000 150 060 000
XXII.  Zysk netto na jedna akcje (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XXIV. Rozwodniony zysk na jedng akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
(w zt/EUR)
XXV Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 0,33 0,17 0,08 0,04
(w zt/EUR)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
XXVI. jedna akcje (w zl/EUR) 0,33 0,17 0,08 0,04
XVIL. Zadeklarowana lub wyptacona 0,00 0,00 0,00 0,00

dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)

* W wyniku emisji akcji serii D, ilo$¢ akcji w 2010 roku zostata zaktualizowana, celem zachowania
poréwnywalnosci danych finansowych.
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VILI.
Vil

Xl

XIl.
XMI.

1.2 Dane dotyczgce skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujacej — Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

tys. PLN tys. EUR
okres obrotowy okres obrotowy
za 3 miesigce za 3 miesigce za 3 miesigce za 3 miesigce
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 2011 31 marca2010 31 marca2011 31 marca 2010

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towardw i materiatéow 11574 7 698 2912 1941
Koszt sprzedanych produktdw,

towardw i materiatow 10 567 6913 2 659 1743
Zysk (strata) ze sprzedazy 1007 785 253 198
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 229 3 58 1
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 263 23 66 6
Zysk (strata) netto 187 24 47 6
Zysk (strata) netto przypadajace

akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 187 24 47 6
Catkowite dochody ogétem 187 24 47 6
Catkowite dochody przypadajace

akcjonariuszom jednostki dominujgcej 187 24 47 6
Przeptywy pienigzne netto

z dziatalnosci operacyjnej 449 -6 428 113 -1620
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej -953 -67 -240 -17
Przeptywy pieniezne netto

z dziafalnosci finansowej -14 14 461 -4 3645
Przeptywy pieniezne netto, razem -519 7 967 -130 2008
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Dane dotyczgce skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujacej — Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. c.d.

tys. PLN tys. EUR
stan na dzien stan na dzien
31 marca 2011 31 marca 2010 31 marca 2011 31 marca 2010

XIV. Aktywa trwate 32 816 9140 8180 2 367
XV. Aktywa obrotowe 26 611 24 897 6 633 6 446
XVI.  Aktywa razem 59 428 34 037 14 813 83813
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 849 994 212 257
XVIII. Zobowigzania krétkoterminowe 8990 8097 2241 2 096
XIX. Kapitat wtasny 49 588 24 947 12 360 6 459
XX. Kapitat zaktadowy 15 006 9 056 3740 2 345
XXI. Pasywa, razem 59 428 34 037 14 813 8 813
XXII.  llos¢ akcji (w szt.)* 150 060 000 150 060 000 150 060 000 150 060 000
XXIII.  Zysk netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwodniony zysk na jedng akcje
XXIV. (w z{/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
XXV. (w zt/EUR) 0,33 0,17 0,08 0,04
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
XXVI. jedng akcje (w zt/EUR) 0,33 0,17 0,08 0,04
Zadeklarowana lub wyptacona
XVIl. dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

* W wyniku emisji akcji serii D, ilo$¢ akcji w 2010 roku zostata zaktualizowana, celem zachowania
poréwnywalnosci danych finansowych.

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wg nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow wedtug kursu na dzien 31 marca 2011 roku — 4,0119
PLN/EUR; oraz kursu na dzierh 31 marca 2010 roku — 3,8622 PLN/EUR;

e odpowiednie pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych — wedtug Sredniego kursu wymiany w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca
2011 roku — 3,9742 PLN/EUR; za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku kurs ten
wynosit 3,9669 PLN/EUR.
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2.  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
2.1 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans)

stan na dzien

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 21511 7 647 21325
Wartosci niematerialne 7 404 645 7 186
Inwestycje w jednostkach zaleznych 17 0 17
Naleznosci dtugoterminowe 12 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1300 1049 1563
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 169 3 6
Aktywa trwate razem 30413 9343 30 096
Aktywa obrotowe
Zapasy 5998 4548 3444
Nale.zno:sc'l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 44 418 16 341 59202
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1121 368 841
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6413 12 150 8 489
Inne aktywa obrotowe 5380 0 3000
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 434 367 262
Aktywa obrotowe razem 63 764 33774 68 238
SUMA AKTYWOW 94177 43117 98 334




GRUPA CHEMOSERVIS-DWORY
Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku zakoriczony 31 marca 2011 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) c.d.

PASYWA
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy

Kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Rdéznice kursowe z przeliczenia jedn. zagranicznych
Kapitat wiasny bez udziatéw mniejszosci

Kapitaty przypadajgce na udziaty mniejszosci
Kapitat wiasny razem

Zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate
rezerwy dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate
rezerwy krétkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem

SUMA PASYWOW

stan na dzien

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
15 006 9 056 15 006
30009 12 205 30010
428 251 428
3234 3499 3234
989 488 739
300 0 -462
49 966 25500 48 955
0 0 0
49 966 25500 48 955
846 0 436
122 66 131
2817 3553 2 817
1493 275 1728
212 0 0
5491 3894 5112
33335 10 463 37673
2451 1 3160
73 167 138
0 1651 0
253 0 244
982 776 1053
1627 665 2 000
38720 13723 44 267
94 177 43 117 98 334
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2.2 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

okres obrotowy

za 3 miesigce

za 3 miesigce

zakonczony zakonczony
31.03.2011 31.03.2010
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA (niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN

Przychody ze sprzedazy 27 352 16 110
Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 24 895 14 145
Zysk brutto ze sprzedazy 2457 1965
Pozostate przychody operacyjne 102 26
Koszty sprzedazy 413 454
Koszty ogdlnego zarzadu 1725 1086
Pozostate koszty operacyjne 80 2
Zysk na dziatalnosci operacyjne;j 339 448
Przychody finansowe 76 59
Koszty finansowe 70 43
Przychody i koszty finansowe netto 5 15
Zysk przed opodatkowaniem 344 464
Podatek dochodowy 95 -57
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 250 521
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 250 521
Zysk netto za okres przypadajacy:

- Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 250 521

- Udziatowcom mniejszosciowym 0 0
Zysk na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej

- Podstawowy w PLN 0,00 0,00

- Rozwodniony w PLN 0,00 0,00

10
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2.3 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

okres obrotowy

za 3 miesigce

za 3 miesigce

zakonczony zakonczony
31.03.2011 31.03.2010
(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 250 521
Inne catkowite dochody 762 0
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 762 0
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych 0 0
dochoddéw
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 762 0
Catkowite dochody netto ogétem 1011 521
Pozostate dochody netto razem przypadajace:
- Akcjonariuszom jednostki dominujacej 762 0
- Udziatowcom mniejszosciowym 0 0
Catkowite dochody netto razem przypadajace:
- Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1011 521
- Udziatowcom mniejszosciowym 0 0
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GRUPA CHEMOSERVIS-DWORY
Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku zakoriczony 31 marca 2011 roku

2.5 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

okres obrotowy

za 3 miesigce
zakonczony
31 marca 2011

za 3 miesigce
zakonczony
31 marca 2010

(niebadany)

(niebadany)

tys. PLN tys. PLN
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk (strata) brutto 344 464
Korekty uzgadniajqce zysk brutto do srodkow
wygenerowanych z dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja 555 302
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 21 7
Odsetki leasingowe 4 4
Podatek dochodowy biezgcy od zysku brutto 95 57
Podatek dochodowy zaptacony -307 0
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -43 -8
Zmiana pozycji kapitatu obrotowego: 0 0
Zmiana stanu rezerw -306 -13
Zmiana stanu zapaséw -2 554 -3119
Zmiana stanu naleznosci 7 504 1621
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytow ? ! b P 4025 093
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -443 -4
Inne korekty -227 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 577 -5780
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 21 8
trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -293 -110
Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym -2 375 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 597 -102

14



GRUPA CHEMOSERVIS-DWORY
Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku zakoriczony 31 marca 2011 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych c.d.

okres obrotowy

za 3 miesigce za 3 miesigce
zakonczony zakonczony
31 marca 2011 31 marca 2010
(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji -1 14 469
Wptywy finansowe - uzyskane kredyty 0 0
Wptywy finansowe - uzyskane pozyczki 0 500
Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - kapitat -71 -35
Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - odsetki -4 -4
Wyptywy finansowe - sptata kredytéw 0 -283
Wyptywy finansowe - sptata pozyczek 0 -500
Odsetki zaptacone 21 -7
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -56 14 140
Przeptywy pieniezne netto, razem -2076 8258
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 8489 3892
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na koniec okresu 6413 12 150
- w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 300 562
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GRUPA CHEMOSERVIS-DWORY

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku zakoriczony 31 marca 2011 roku

3.  SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

3.1 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans)

stan na dzien

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4 906 5069 4901
Wartosci niematerialne 35 44 39
Inwestycje w jednostkach zaleznych 27 524 3724 27 524
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 345 300 430
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 6 3 6
Aktywa trwate razem 32816 9 140 32900
Aktywa obrotowe
Zapasy 3619 2061 1563
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 648 10554 20618
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 63 252 19
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2119 11717 2 637
Inne aktywa obrotowe 3 800 0 3000
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 363 313 69
Aktywa obrotowe razem 26 611 24 897 27 906
SUMA AKTYWOW 59 428 34 037 60 807
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 15 006 9 056 15 006
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 30009 12 205 30010
Kapitat zapasowy 428 251 428
Kapitaty rezerwowe 3234 3499 3234
Zyski zatrzymane 911 -65 724
Kapitat wtasny bez udziatéw mniejszosci 49 588 24 947 49 402
Kapitaty przypadajace na udziaty mniejszosci 0 0 0
Kapitat wtasny razem 49 588 24947 49 402
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zpbowmzama dtugoterminowe z tytutu leasingu 70 43 70
finansowego
Rezerwa na smadc;enla pracownicze oraz pozostate 644 793 644
rezerwy dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 135 157 249
Zobowigzania dtugoterminowe razem 849 994 964
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobow.lazan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3264 5952 9585
zobowigzania
Zpbowmzama krotkoterminowe z tytutu leasingu a1 17 54
finansowego
Pozostate zobowigzania finansowe 0 1651 0
Rezerwa ne! swmdczgma pracownicze oraz pozostate 242 173 242
rezerwy krétkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe 443 304 561
Zobowigzania krotkoterminowe razem 8990 8 097 10441
SUMA PASYWOW 59 428 34 037 60 807
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GRUPA CHEMOSERVIS-DWORY
Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku zakoriczony 31 marca 2011 roku

3.2 Jednostkowy rachunek zyskow i strat

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres przypadajacy:
- Akcjonariuszom jednostki dominujace;j
- Udziatowcom mniejszosciowym

Zysk na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej
- Podstawowy w PLN
- Rozwodniony w PLN

okres obrotowy

za 3 miesigce

za 3 miesigce

zakonczony zakonczony
31.03.2011 31.03.2010
(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN

11574 7 698

10 567 6913

1007 785

1 16

196 264

581 533

1 0

229 3

36 57

3 37

33 20

263 23

76 -1

187 24

0 0

187 24

187 24

0 0

0,00 0,00

0,00 0,00
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GRUPA CHEMOSERVIS-DWORY
Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku zakoriczony 31 marca 2011 roku

3.3 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

okres obrotowy
za 3 miesigce

za 3 miesigce

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody netto ogétem

Pozostate dochody netto razem przypadajace:
- Akcjonariuszom jednostki dominujacej
- Udziatowcom mniejszosciowym

Catkowite dochody netto razem przypadajace:
- Akcjonariuszom jednostki dominujacej

- Udziatowcom mniejszosciowym

zakonczony zakonczony
31.03.2011 31.03.2010
(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN

187 24

0 0

0 0

0 0

187 24

0 0

0 0

187 24

0 0
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GRUPA CHEMOSERVIS-DWORY
Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku zakoriczony 31 marca 2011 roku

3.5 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

okres obrotowy

za 3 miesigce
zakonczony
31 marca 2011

za 3 miesigce
zakonczony
31 marca 2010

(niebadany)

(niebadany)

tys. PLN tys. PLN
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 263 23
Korekty uzgadniajqgce zysk brutto do srodkow
wygenerowanych z dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja 150 160
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 3
Odsetki leasingowe 3 1
Podatek dochodowy biezacy od zysku brutto -76 1
Podatek dochodowy zaptacony -149 0
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j 1 -8
Zmiana pozycji kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu rezerw -114 -10
Zmiana stanu zapaséw -2 056 -1396
Zmiana stanu naleznosci 3927 1064
'Zmlana ?tanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek e 6063
i kredytow
Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych -326 -203
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 449 -6 428
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw q g
trwatych
Spfata udzielonych pozyczek jednostkom powigzanym 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 0 0
- odsetki 0 0
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -153 -74
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych 0 0
Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym -800 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -953 -67
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji -1 14 469
Wptywy finansowe - uzyskane pozyczki 0 500
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - kapitat -11 -4
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - odsetki -3 -1
Wyptywy finansowe - spfata pozyczek 0 -500
Odsetki zaptacone 0 -3
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -14 14 461
Przeptywy pieniezne netto, razem -519 7 967
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na poczatek okresu 2637 3750
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 2119 11717
- w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci 115 516

dysponowania
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GRUPA CHEMOSERVIS-DWORY
Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku zakoriczony 31 marca 2011 roku

czesc i
INFORMACJE DODATKOWE
DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Nazwa: CHEMOSERVIS-DWORY S.A.
Siedziba: ul. Chemikéw 1, 32-600 Oswiecim
Telefon: (33)847 2062

Telefax: (33) 847 37 04

Poczta elektroniczna: sekretariat@chemoservis.pl

Strona internetowa: www.chemoservis.pl

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 3 wrzesnia 2007 roku przez
Rejestracja: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS0000287238

2.  HISTORIA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Spotka CHEMOSERVIS-DWORY S.A.  zostata zawigzana umowg sporzadzong w formie
aktu notarialnego, z dnia 15 grudnia 1997 roku. Od momentu jej powstania tj. 5 stycznia 1998
roku do dnia 3 wrzesnia 2007 roku jednostka dominujgca funkcjonowata jako spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig, zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej,
Wydziat VI Gospodarczy pod numerem RHB 3119, a nastepnie przez Sad Rejonowy
dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000049456.

W dniu 7 sierpnia 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw CHEMOSERVIS-
DWORY Sp. z o0.0. podjeto Uchwale w sprawie przeksztatcenia spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia w spétke akcyjng. W 2008 roku spdétka rozpoczeta prace nad
przygotowaniem oferty publicznej, a tym samym wprowadzeniem akcji do obrotu,
czego konsekwencjg byt debiut na rynku réwnolegtym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie dnia
25 listopada 2008 roku.

Kolejnymi kluczowymi etapami w rozwoju przedsiebiorstwa byto nabycie,
1 listopada 2009 roku od ArcelorMitall Poland S.A.,, 100 % udziatdbw w Zaktadzie
Energetycznym ZEN Sp. z o0.0.,, oraz dnia 21 pazdziernika 2010 roku na mocy zapiséw
stosownych uméw z PETRO Mechanika S.A.,, PETRO Remont Sp. z 0.0, PETRO Eltech
Sp. z 0.0. oraz Omenix Sp. z o0.0., 100% akcji K-PROTOS a.s. Przeniesienie tytutu witasnosci

akcji K-Protos a.s. nastagpito 2 listopada 2010 roku.
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GRUPA CHEMOSERVIS-DWORY
Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku zakoriczony 31 marca 2011 roku

3. KAPITAt ZAKLADOWY JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Obecnie  kapitat zaktadowy Spoétki CHEMOSERVIS-DWORY S.A.  wynosi  15.006.000
(pietnascie miliondw sze$¢ tysiecy) ztotych, dzielagc sie na 150.060.000 (sto piecdziesigt milionéw

sze$cédziesiat tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 37.920.000 (trzydziesci  siedem milionow  dziewieéset  dwadziescia tysiecy)
akcji na okaziciela serii ,A” o numerach od 00.000.001 (jeden) do 37.920.000
(trzydziesci siedem milionow dziewiecset dwadziescia tysiecy),

b) 30.000.000 (trzydziesci miliondw) akcji na okaziciela serii ,B” o numerach
od 00.000.001 (jeden) do 30.000.000 (trzydziesci milionéw),

c) 22.640.000 (dwadziescia dwa  miliony  szeséset  czterdziesci  tysiecy)  akcji
na okaziciela serii ,,C” o numerach od 00.000.001 (jeden) do 22.640.000
(dwadziescia dwa miliony szescset czterdziesci tysiecy),

d) 59.500.000 (piecdziesigt dziewie¢ miliondw piecset tysiecy) akcji na okaziciela
serii ,D” o numerach od 00.000.001 (jeden) do 59.500.000 (piecdziesigt dziewiec¢ milionéw

piecset tysiecy).

4.  ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ LUB UPRAWNIEN DO
NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE JEDNOSTKA DOMINUJACA NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN
W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB

Akcje CHEMOSERVIS-DWORY S.A. posiadane przez czfonkow organéw zarzqdzajgcych
i nadzorujgcych Spotki:

Na koniec okresu sprawozdawczego tj. na dzien 31 marca 2011 roku oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu tj. 16 maja 2011 roku, opierajagc sie na zawiadomieniach
przekazywanych  przez osoby zobowigzane, akcje CHEMOSERVIS-DWORY S.A w ilosci
9.135 (dziewie¢ tysiecy trzydziesci pie¢) sztuk posiadat jedynie Pan Wojciech Mazur -
Prezes Zarzagdu - Dyrektor Naczelny CHEMOSERVIS-DWORY S.A., zgtaszajgc stan posiadania
powyzszej ilosci akcji z chwilg powotania do Zarzgdu Spaétki tj. w dniu 26 maja 2010 roku.

Na dzien 31 marca 2011 roku, jak i na dzien przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego tj. 1 marca 2011 roku, zadna z pozostatych oséb na ten czas zasiadajgcych

w organie zarzgdzajgcym oraz nadzorczym Spétki nie posiadata papieréw wartosciowych Emitenta.
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STRUKTURA WEASNOSCI AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJACE) ZGODNIE Z ART. 69
USTAWY OFERCIE PUBLICZNEJ | WARUNKACH WPROWADZENIA INSTRUMENTOW
DO ZORGANIZOWANEGO SYSTEMU OBROTU ORAZ O SPOtKACH PUBLICZNYCH

Struktura akcjonariatu CHEMOSERVIS-DWORY S.A. na dzien 1 marca 2011 roku (wg stanu
zgtoszonego zawiadomieniami przez akcjonariuszy):

Udziat
. » w kapitale
Akcjonariusz Seria akgji Rodzaj akgji L|cz?a akeji / zaktadowym/
glosow na Wz PP
w ogélnej liczbie
gloséw na WZ
PETROELTECH A B.C D Zuiykie na 32.546.350 21,69%
S.A. okaziciela
PETRO Mechanika ABcCD | Zwyklena 28.766.350 19,17%
S.A okaziciela
PETRO Remont A B, C D Zwykte na 28.171.078 18,77%
Sp.zo.0. okaziciela

Struktura akcjonariatu CHEMOSERVIS-DWORY S.A. na dzien 31 marca 2011 roku (wg stanu
zgtoszonego zawiadomieniami przez akcjonariuszy):

Udziat
. . w kapitale
Akcjonariusz Seria akcji Rodzaj akcji L|czt’)a akeji / zaktadowym/
glosow na Wz PP
w ogdélnej liczbie
gloséw na WZ
PETROELTECH A B.C D Zwykte na 32.546.350 21,69%
S.A. okaziciela
PETRO Mechanika A B C D Zwykfe na 28.766.350 19,17%
S.A okaziciela
PETRO Remont ABCp | Zwykena 21.171.078 14,11%
Sp.zo.0. okaziciela
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Struktura akcjonariatu CHEMOSERVIS-DWORY S.A. na dzien 16 maja 2011 roku (wg stanu
zgtoszonego zawiadomieniami przez akcjonariuszy):

Udziat
. .. w kapitale
Akcjonariusz Seria akcji Rodzaj akgji L|czl’)a akeji / zaktadowym/
gtosow na Wz s
w ogoélnej liczbie
gtoséw na WZ
PETROELTECH A B CD | Zwykena 32.546.350 21,69%
S.A. okaziciela
PETRO Mechanika |, 5 o p | Zwyklena 28.766.350 19,17%
S.A okaziciela
PETRO Remont A B CD | Zwykena 10.871.078 7,24%
Sp. zo.0. okaziciela

6. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI GRUPY CHEMOSERVIS-DWORY

Zakres dziatalnosci CHEMOSERVIS-DWORY S.A. (dalej ,jednostka dominujgca”), Zaktadu
Energetycznego ZEN Sp. z 0.0. oraz K-PROTOS a.s. (dalej ,, podmioty zalezne”) wzajemnie sie warunkuje
i uzupetnia tworzgc efekt synergii. Dzieki temu szeroki zakres ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg
CHEMOSERVIS-DWORY w branzach chemicznej oraz energetycznej spetnia oczekiwania najbardziej

wymagajgcych klientow.

Zakres dziatalnosci spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. obejmuje realizacje zadan w branzy chemicznej

dla czterech podstawowych segmentow, w tym:

Catodobowe techniczne utrzymanie ruchu na instalacjach przemystowych i chemicznych:
obejmujace realizacje dziatan konserwacyjno-remontowych, nadzér i utrzymanie w sprawnosci maszyn,
urzadzen, instalacji i rurociggéw, przeglady i naprawy, monitorowanie warunkdw pracy maszyn i urzadzen,
naprawy lub wymiany uszkodzonych podzespotéw, jak réwniez wykrywanie i usuwanie usterek maszyn.

Remonty instalacji, urzadzen i armatury przemystowej: obejmujgce przywrdcenie prawnosci
uzytkowej (technicznej) obiektu (instalacji, rurociggu, maszyny, urzadzenia), remonty instalacji w trakcie

postojow technologicznych, prace naprawcze, wywazanie statyczne i dynamiczne.

Obrébka skrawaniem: obejmujaca produkcje jednostkowa i produkcje sSrednioseryjng na podstawie
dostarczonej przez klientow dokumentacji lub wzorca (toczenie, frezowanie, dtutowanie, struganie oraz

szlifowanie).
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Roboty budowlano-montazowe: obejmujace realizacje zadan produkcyjnych zwigzanych z budowa
i modernizacjg obiektdw przemystowych na zasadzie generalnego wykonawcy, realizacje przedsiewzieé
inwestycyjnych obejmujgcych budowe iremonty instalacji aparatury przemystowej, wykonawstwo
i montaz konstrukcji, wykonanie oraz montaz aparatury chemicznej i przemystowej, takze zbiornikéw

ci$nieniowych.

Zakres dziatalnos¢ Zaktadu Energetycznego ZEN Sp. z o.o0. skupia sie na realizacji zadan gtédwnie

w branzy energetycznej, a Swiadczone ustug podzieli¢ mozna na trzy podstawowe segmenty:

Ustugi elektryczne: obejmujgce realizacje budowy, remontdw, przegladow oraz modernizacji:
rozdzielni elektrycznych oraz linii kablowych, lokalizowanie w ziemi tras i uszkodzen kabli, lokalizowanie
i usuwanie wyciekéw z kabli olejowych, odgazowywanie oleju kablowego oraz dokonywanie rewizji
wytacznikdw mocy matoolejowych oraz prdézniowych. Uzupetnieniem palety ustug w tym zakresie sa
specjalistyczne pomiary i badania obejmujgce ukfady elektroenergetycznej automatyki i zabezpieczen,
sprzetu ochronnego oraz dielektrycznego, wytrzymatosci elektrycznej oleju transformatorowego

i kablowego, osprzetu elektrycznego stacji i rozdzielni oraz ochron przeciwporazeniowych i odgromowych.

Ustugi w branizy energetycznej: obejmujg budowe oraz remonty sieci i instalacji wodno-
kanalizacyjnych, filtréw wody pitnej i przemystowej, jak réwniez sieci i instalacji gazéw opatowych,
przemystowych, instalacji parowych, sieci i weztdéw cieptowniczych, przemystowych sieci i instalacji
tlenowych i innych gazéw technicznych. Uzupetnieniem dziatalnosci w tym zakresie jest montaz oraz
remonty: pomp, sprezarek, dmuchaw oraz armatury energetycznej wraz z prébami szczelnosci zaworéw
bezpieczenstwa, jak rowniez montaz i remonty wymiennikéw ciepta i uktadéw pomiarowych w sieciach
energetycznych. Spotka zajmuje sie takze eksploatacjg pompowni wody przemystowej, przemystowych
obiegdw wodnych, oczyszczalni $ciekdw przemystowych, stacji sprezarkowych powietrza i gazu, chtodni
wentylatorowych, instalacji odwadniani szlaméw przemystowych, czyszczeniem ioprdznianiem
przemystowych zbiornikéw szlamowych i szamb, jak réwniez lokalizowaniem podziemnych rurociggéw

stalowych oraz badaniem grubosci Scianek rurociggdw.

Ustugi w branzy mechanicznej: obejmujg remonty mechaniczne oraz przeglad maszyn i urzadzen,
wykonawstwo i montaz konstrukcji stalowych, spawanie obiektowe elementdw instalacji energetycznych
i przemystowych metodg elektryczng TIG, MAG i MIG, elektrodg otulong oraz gazowo, jak réwniez

wykonawstwo czes$ci zamiennych do maszyn i urzadzen energetycznych i hutniczych.

Podstawowy zakres dziatalnosci K-PROTOS a.s. to swiadczenie ustug w zakresie maszynowego,
elektronicznego utrzymania ruchu dla przemystu chemicznego, petrochemicznego i spoZywczego.

Swiadczone ustugi mozna podzieli¢ na trzy podstawowe segmenty:
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Ustugi w branzy elektrycznej: obejmujg prace zwigzane z instalacjg i konserwacjg linii kablowych
110kV, montazem, naprawag, przeglagdem urzadzen i silnikéw, produkcjg tablic rozdzielczych, remontem
przewodow, konserwacjg i montazem elektrycznego ogrzewania instalacji technologicznych i rurociggéw

oraz przegladem urzadzen elektrycznych i elektronarzedszi.

Ustugi w branzy mechanicznej: obejmuja realizacje zadan zwigzanych z prefabrykacjg, dostawa
i montazem instalacji zbiornikdw cisnieniowych, wymiennikdw ciepta, zbiornikéw, rurociggéw oraz

konstrukcji stalowych.

Konserwacja maszyn i urzadzen oraz naprawa i serwis: obejmujg prace zwigzane z naprawg pomp,
urzadzen dzwigowych, utrzymaniem sprezarek ttokowych i sSrubowych, modernizacja uszczelnien

mechanicznych, osiowaniem maszyn, wywazaniem wirnikdw i watéw maszyn wirujgcych.

7. SKtAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Sktad organow Spoétki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. wedtug stanu na dzien 31 marca 2011 roku oraz
dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego:

ZARZAD:

Wojciech Mazur Prezes Zarzadu

Mariusz Wandor Cztonek Zarzadu

RADA NADZORCZA:

Tomasz Mazur Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Zygfryd Ptochocki V-ce Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Gastotek Sekretarz Rady Nadzorczej

Janistaw Zwolinski Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Rusek Cztonek Rady Nadzorczej

W pierwszym kwartale 2011 roku nie nastgpity zadne zmiany personalne zaréwno w skfadzie

Zarzadu Spotki, jak rowniez Rady Nadzorcze;.
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8. OPIS ORGANIZACII GRUPY CHEMOSERVIS-DWORY ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC)I, WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE
JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POtACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZYJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE)
CHEMOSERVIS-DWORY  INWESTYCJI DLtUGOTERMINOWYCH,  RESTRUKTURYZACII
PODZIALU | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY powstata w 2009 roku z chwilg przejecia przez Emitenta
podmiotu zaleznego Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej. W 2010 roku
Grupa zostata rozbudowana poprzez przejecie kolejnego podmiotu spétki K-Protos a.s. z siedzibg
w Kralupach nad Wettawg (Republika Czeska). Konsolidacja danych finansowych Grupy CHEMOSERVIS-
DWORY z nowg jednostkg nastgpita od dnia 1 listopada 2010 roku. Na dzien publikacji niniejszego raportu
kwartalnego, Jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw w spétce Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o.0.
oraz 100% akcji w spétki K-Protos a.s., co daje prawo do reprezentowania 100% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, zaréwno spotki Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o0.0. jak rédwniez K-Protos a.s.. Ponadto
Jednostka Zalezna CHEMOSERVIS-DWORY S.A., ZE ZEN Sp. z 0.0. w dniu 20 sierpnia 2010 roku objeta 330
nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, w Zaktadzie Ustug Energetycznych Serwis Sp. z 0.0.
Wartos¢ zakupionych udziatéw wynosi 16,5 tys. zt i uprawnia do 50,77% kapitatu zaktadowego spétki oraz
do 50,77% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikédw. Zakup udziatow zostat
sfinansowany ze srodkéw obrotowych Jednostki Zaleznej ZE ZEN. Sp. z o.0.. Ze wzgledu na fakt, iz dane
finansowe Zaktadu Ustug Energetycznych Serwis Sp. z 0.0. nie wptywajg istotnie na sprawozdanie

finansowe Grupy Kapitatowej, nie objeto tej Spétki konsolidacja.

CHEMOSERVIS-DWORY S.A

100% | [ 100%

Zaktad Energetyczny
ZEN Sp. z 0.0.

K-Protos a.s.

51% |

Zaklad Ustug Energetycznych
SERWIS Sp. 1 0.0.
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9. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe” oraz przedstawia rzetelnie sytuacje
finansowg Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY na dziert 31 marca 2011 roku, 31 marca 2010 roku
i 31 grudnia 2010 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 roku
i 31 marca 2010 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 roku
i 31 marca 2010 roku oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wg stanu na dzien 31 marca 2011

roku, 31 marca 2010 roku oraz 31 grudnia 2010 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe. Na dzien autoryzacji niniejszych sprawozdan
finansowych nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci przez Grupe.

10. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Grupy i walutg prezentacji niniejszego skrdconego skonsolidowanego

sprawozdania kwartalnego jest ztoty polski.

Informacje finansowe sporzgdzono w tysigcach ztotych

10.1 Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:

e poszczegblne pozycje aktywdw i pasywoéw wedtug kursu na dziert 31 marca 2011 roku —
4,0119 PLN/EUR oraz kursu na dzierh 31 marca 2010 roku — 3,8622 PLN/EUR;

e odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursow ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od
1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku — 3,9742 PLN/EUR; za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 marca 2010 roku kurs ten wynosit 3,9669 PLN/EUR;

e poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow zagranicznej jednostki zaleznej wyrazone w CZK
wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski obowigzujacy na dzien

31 marca 2011 roku — 0,1634 PLN/CZK;
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e pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych zagranicznej jednostki zaleznej wyrazone w CZK wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng s$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcych w dniu roboczym w ciggu kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym
podlegajgcym konsolidacji: w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku kurs

ten wynosit — 0,1620 PLN/CZK.

Skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym
raporcie kwartalnym zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnie z MSR
34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe” oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim opublikowane w Dz. U. Nr 33, poz. 259 (,Rozporzadzenie”) i obejmujg okres
od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku.

Informacje finansowe sporzgdzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach. Zasady
(polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia srdodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla

okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku:

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska:

e Zmiana do KIMSF 14 Rozliczenia czynne wymogéw minimalnego finansowania,
obowigzujgca za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2011r. lub pdzniej;

e KIMSF 19, Regulowanie zobowigzan finansowych za pomocg instrumentéw kapitatowych,
obowigzujgca za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 lipca 2010 r. lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 1 (Zmieniony), Ograniczony zakres zwolnien z ujawnienia danych
poréwnawczych zzakresu MSSF 7 dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy,
obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2010 r. lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 24, Transakcje z jednostkami powigzanymi, obowigzujgcy retrospektywnie
za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2011 r. lub pdzniej;

e MSR 32 (Zmieniony), Klasyfikacja emisji praw poboru, obowigzujgcy za okresy roczne

rozpoczynajace sie z dniem 1 lutego 2010 r. lub pdzniej.
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Poprawki do MSSF 2009 zmieniajgce 12 standardéw, obowigzujgce w wiekszosci za okresy
roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2010 r. Poprawki zostaty zatwierdzone przez Unie

Europejska;

Zarzad Jednostki Dominujgcej stwierdza, ze wprowadzenie powyzszych standardéw oraz

interpretacji nie ma istotnego wptywu na stosowane przez Grupe Kapitatowg zasady (polityke)

rachunkowosci. Opublikowane standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie

obowigzujg i nie zostaty wczesniej zastosowane:

Standardy i Interpretacje, ktére nie sg jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska:

MSSF 9, Instrumenty finansowe, obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajace sie
z dniem 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej;

Zmiany do MSSF 7, Przekazanie aktywoéw finansowych, obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajace sie od 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie;

Poprawki do MSSF 1 w ramach dorocznych poprawek, obowigzujgce w wiekszosci za
okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2011 r. lub pézniej;

Zmiany do MSSF 1 Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla stosujgcych
MSSF po raz pierwszy, obowigzujgce od 1 lipca 2011;

Zmiany do MSSF 3(2008) w ramach dorocznych poprawek, obowigzujgce od 1 stycznia
2011 r,;

Zmiany do MSSF 7 w ramach dorocznych poprawek, obowigzujgce od 1 stycznia 2011 r;
Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe ujawnianie informacji — wymagania dotyczgce
ujawniania informacji o wyksiegowaniu, obowigzujgce od 1 lipca 2011;

MSSF 9, Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena aktywéw finansowych,
obowigzujgcy od 1 stycznia 2013 r.;

MSSF 9, Instrumenty finansowe — uwzglednienie wymogdéw dotyczacych rozliczania
zobowigzan finansowych, obowigzujacy od 1 stycznia 2013 r.;

Zmiany do MSR 1 w ramach dorocznych poprawek, obowigzujacy od 1 stycznia 2011 r;
Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony — realizacja aktywow, obowigzujgcy od 1 stycznia
2012r,;

Zmiany do MSR 27 w ramach dorocznych poprawek, obowigzujgcy od 1 lipca 2009 r. lub
od 1 lipca 2010r.;

Zmiany do MSR 34 w ramach dorocznych poprawek, obowigzujgcy od 1 stycznia 2011 r.;
Zmiany do KIMSF 13 Programy lojalnosciowe uwzglednione w ramach dorocznych

poprawek, obowigzujgca od 1 stycznia 2011 r.
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Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw oraz
interpretacji. Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych zmian do standardéw oraz
interpretacji wywarto istotny wptyw na stosowane przez Grupe Kapitatowg zasady (polityke)

rachunkowosci oraz prezentowane w sprawozdaniach dane finansowe.

10.2 Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke:

ZASADY KONSOLIDACII

Pofqczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metoda nabycia.
Kazdorazowo ptatnosé przekazana w wyniku potgczenia jednostek wyceniana jest w zagregowanej
wartosci godziwej (na dziern dokonania zaptaty) przekazanych aktywodw, poniesionych lub przejetych
zobowigzan oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie
kontroli nad jednostkg przejmowang. Koszty bezposrednio zwigzane z potgczeniem jednostek
gospodarczych ujmowane sg3 w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia. W okreslonych
przypadkach, przekazana ptatno$¢ zawiera takze aktywa lub zobowigzania wynikajace z ptatnosci
warunkowej, mierzonej na dzief nabycia w wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej ptatnosci
warunkowej w kolejnych okresach ujmowane sg jako zmiany kosztu potgczenia jedynie jezeli mogg
by¢ zaklasyfikowane jako zmiany w okresie pomiaru. Wszystkie inne zmiany rozliczane sg zgodnie
z odpowiednimi regulacjami MSSF. Zmiany w wartosci godziwej pfatnosci warunkowe;j
zakwalifikowanej jako element kapitatowy nie sg ujmowane. Dajgce sie zidentyfikowaé aktywa,
zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej spetniajgce warunki ujecia
zgodnie z MSSF 3 , Potgczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci godziwej na dzieh
przejecia, z uwzglednieniem wyjgtkdéw zawartych w MSSF 3. W razie nabycia kontroli
w nastepstwie kilku nastepujgcych po sobie transakcji, udziaty bedace w posiadaniu Grupy na dzien
objecia kontroli s3 wyceniane w wartosci godziwej z odniesieniem skutkéw w rachunek zyskow
i strat. Kwoty naroste z tytutu udziatéw w tej jednostce odniesione uprzednio do innych sktadnikow
catkowitych dochoddw sg przenoszone do rachunku zyskéw i strat.

W przypadku braku zaréwno waznej umowy sprzedazy, jak i aktywnego rynku na dany
sktadnik aktywdéw, okreslenie wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzedazy opiera sie na mozliwie najbardziej wiarygodnych informacjach, ktérymi jednostka
dysponuje na dzien bilansowy, dotyczgcych przeprowadzonych na warunkach rynkowych transakgc;ji,
pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji. Od tak uzyskanej
wartosci kwoty odejmuje sie koszty doprowadzenia do sprzedazy. Ustalajgc te wartosci, Spétka

analizuje wyniki niedawnych transakgcji, ktérych przedmiotem byty podobne aktywa z tego samego
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sektora gospodarki. Wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy
nie odzwierciedla sprzedazy pod przymusem, chyba Zze kierownictwo zmuszone jest do
przeprowadzenia natychmiastowej sprzedazy.

Wartos¢ firmy wynikajacg z przejecia ujmuje sie w aktywach i poczatkowo wykazuje
po kosztach, jako warto$¢é kosztdw przejecia przekraczajgcy udziat Grupy w wartosci godziwej netto
dajacych sie zidentyfikowad ujetych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Jesli po
przeszacowaniu udziat Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przekracza koszt potgczenia

jednostek gospodarczych, nadwyzke ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym.

Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujgca.
Uznaje sie, ze kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwosé wptywania na
polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.
Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub
zbycia. W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje
sie  korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez
dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy. Wszelkie transakcje,
salda, przychody i koszty zachodzgce miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg
podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjnej. Udziaty niesprawujace kontroli prezentowane sa
odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Udziaty niesprawujgce kontroli mogg by¢ poczgtkowo
wyceniane albo w wartosci godziwej albo w proporcji do udziatu w wartosci godziwej nabywanych
aktywdow netto. Wybor jednej z w/w metod jest dostepny dla kazdego potgczenia jednostek
gospodarczych. W okresach kolejnych wartos$¢ udziatéw niesprawujgcych kontroli obejmuje wartosé
rozpoznana poczatkowo skorygowang o zmiany wartosci kapitatu jednostki w proporcji do
posiadanych udziatow. Catkowity dochéd jest alokowany do udziatéw niesprawujgcych kontroli
nawet wtedy gdy powoduje postanie ujemnej wartosci tych udziatéw. Zmiany w udziale w jednostce
zaleznej nie powodujace utraty kontroli ujmowane s3 jako transakcje kapitalowe. Wartosci
ksiegowe udziatu Grupy jak i udziatdw niesprawujgcych kontroli s3 odpowiednio modyfikowane
w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze udziatu. Rdinica pomiedzy wartoscia o jaka
modyfikowane jest wartos¢ udziatdw mniejszosci oraz wartoscig godziwg ptatnosci otrzymanej lub
przekazanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale wtasnym Grupy. W sytuacji utraty kontroli nad

jednostka zalezng, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako rdéznica pomiedzy: (i) faczna
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wartoscig godziwg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej udziatdw jednostki pozostajgcych
w Grupie oraz (ii) wartoscig ksiegowg aktywow (tgcznie z wartoscig firmy), zobowigzan i udziatow
niesprawujgcych kontroli. Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki, w innych sktadnikach
catkowitego dochodu podlegajg reklasyfikacji do rachunku zyskéw i strat. Warto$¢é godziwa udziatow
w jednostce pozostajgcych w Grupie po zbyciu, uznawana jest za poczatkowg warto$é godziwg
dla celéw pdiniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39, lub poczatkowy koszt udziatow

w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostky stowarzyszong jest jednostka, na ktérg spotka dominujgca wywiera znaczacy
wpltyw, nie bedaca jednostkg zalezng ani udziatem we wspdlnym przedsiewzieciu spoétki
dominujacej. Znaczacy wptyw oznacza zdolnos$¢ uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej
i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez samodzielnego czy wspdlnego sprawowania nad nig
kontroli. Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie
w sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci, za wyjgtkiem sytuacji kiedy inwestycja
zakwalifikowana jest jako przeznaczona do sprzedazy, kiedy to ujmowana jest zgodnie z MSSF5
»Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana”. Zgodnie z metodg praw
wtasnosci inwestycje w jednostke stowarzyszong wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej po koszcie historycznym, ze stosowng korektg o zaistniate po dacie przejecia
zmiany udziatu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej minus wszelkie utraty wartosci
poszczegdlnych inwestycji. Straty jednostek stowarzyszonych przekraczajgce wartosé udziatu Grupy
w tych jednostkach (w tym wszelkie udziaty dtugoterminowe, ktére w zasadzie stanowig czes¢
inwestycji netto Grupy w jednostke stowarzyszong) ujmuje sie wytgcznie jesli Grupa zaciggneta
wigzace zobowigzania prawne lub zwyczajowe lub dokonata ptatnosci w imieniu jednostki
stowarzyszonej. Nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig godziwg dajacych sie zidentyfikowad
aktywdéw netto jednostki stowarzyszonej na dzien nabycia ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Wartosé
firmy wiaczona jest do wartosci bilansowej inwestycji, a utrate jej wartosci wycenia sie w ramach
catej wartosci inwestycji. Jakgkolwiek nadwyzke udziaty Grupy w wartosci godziwej netto dajacych
sie zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztem przejecia
po dokonaniu przeszacowania ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat. Zyski i straty
wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong podlegajg wytgczeniom

konsolidacyjnym do wartosci udziatu Grupy w odpowiedniej jednostce stowarzyszonej.
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Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktéorej Grupa i inne
strony podejmujg dziatalno$¢ gospodarczg podlegajagcg wspdlnej kontroli, a wiec takg,
w toku ktdrej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagajg jednogtosnego
poparcia wszystkich stron sprawujgcych wspdlnie kontrole. Kiedy podmiot nalezacy
do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalnos¢ w ramach wspdlnego przedsiewziecia, udziat Grupy
we wspdlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie z pozostatymi
wspolnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego
podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Zobowigzania i koszty
ponoszone bezposrednio wskutek udziatu we wspdlnie kontrolowanych aktywach rozliczane
sg metodg memoriatowg. Dochdd ze sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy w produktach
wytworzonych przez wspdlnie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspdlnego
przedsiewziecia ujmuje sie w chwili wystgpienia prawdopodobienstwa uzyskania/przekazania
przez Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami, o ile da sie je
wiarygodnie wyceni¢. Wspdlne przedsiewziecia zwigzane 1z utworzeniem oddzielnego
podmiotu, w ktérym udziaty majg wszyscy wspdlnicy, okresla sie mianem jednostek
podlegajgcych  wspdlnej  kontroli. Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach
w  formie konsolidacji  proporcjonalnej z  wyjatkiem  sytuacji, kiedy inwestycja
zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza sie
ja zgodnie z MSSF 5 ,LAktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢
zaniechana”. Udziaty Grupy w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach
jednostek  podlegajgcych  wspdlnej kontroli taczy sie z analogicznymi  pozycjami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wartos¢ firmy wynikajgcg z przejecia
udziatdow Grupy w jednostce podlegajgcej wspdlnej kontroli rozlicza sie zgodnie
z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Grupie. Kiedy Grupa prowadzi transakcje
z jednostkami podlegajgcymi wspdlnej kontroli, niezrealizowane zyski i straty wykazuje

sie proporcjonalnie do udziatéw Grupy we wspdlnym przedsiewzieciu.
Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki
sumy przekazane] ptfatnosci, wartosci udziatéw niesprawujacych kontroli i wartosci godziwej

uprzednio posiadanych udziatéw w jednostce nabywanej nad udziatem Grupy w wartosci godziwej

netto dajacych sie zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki
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ujmowanych na dzien przejecia. W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje
ponownego przeglagdu ustalenia wartosci godziwych poszczegdlnych sktadnikdw nabywanych
aktywdéw netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal wartos¢ jest ujemna ujmuje sie jg niezwtocznie
w wyniku finansowym. Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywéw po koszcie,
a nastepnie wycenia wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.
Dla celow testowania utraty wartosci wartos¢ firmy alokuje sie na poszczegdlne osrodki Grupy
generujgce przeptywy pieniezne, ktdre powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych efektem
potaczenia. Jednostki generujgce przeptywy pieniezne, do ktérych alokuje sie wartosc¢ firmy, testuje
sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesSli mozina wiarygodnie
przypuszczaé, ze utrata wartosci wystgpita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego
przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje
sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego osrodka,
a nastepnie do pozostatych aktywdéw tego osrodka proporcjonalnie do wartosci bilansowej
poszczegolnych skfadnikéw aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci
firmy nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie. W chwili zbycia jednostki zaleznej lub
podlegajacej wspdlnej kontroli przypadajgcg na nig cze$é wartosci firmy uwzglednia sie przy

obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy wartos¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej
wszystkich jednostek generujacych przeptywy pieniezne, do ktdorych wartos¢ firmy zostata
przypisana. Chcac obliczy¢ wartos¢ uzytkowa, zarzad musi oszacowac przyszte przeptywy pieniezne
przypadajace na dang jednostke i ustali¢ wiasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci

biezgcej tych przeptywdw.

Wytqczenia i korekty konsolidacyjne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY
obejmuje dane Jednostki Dominujgcej - Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. oraz spétek bedacych
pod jej kontrolg. Kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka dominujgca posiada bezposrednio lub
posrednio wiecej niz 50% gtoséw w danej jednostce gospodarczej lub posiada zdolno$¢ wptywania
na polityke finansowgq i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy sporzgdzone jest na dzien bilansowy oraz za

okreslony okres obrotowy, okreslony dla sprawozdania jednostkowego jednostki dominujacej.
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Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania zastosowano metode konsolidacji petnej,

polegajacej na sumowaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdan, dokonaniu wytaczen oraz innych

korekt. Wytaczeniu podlegaja:

wartos$¢ udziatéw posiadanych przez jednostke dominujgca jednostek zaleznych;
wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze
jednostek objetych konsolidacjg;

przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg;

zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacjg, zawartg w wartosci aktywéw podlegajgcych
konsolidacji;

dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki objete konsolidacjg innym jednostkom

objetym konsolidacja.

Korekty konsolidacyjne dokonane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym

przeprowadzone w celu doprowadzenia do zgodnosci zasad rachunkowosci stosowanych przez

Jednostke Zalezng z zasadami stosowanymi przez Jednostke Dominujgca:

dostosowanie wyceny zapasdw w postaci robot w toku do zasad obowigzujgcych
w  Grupie, rozpoznanie kontraktow dtugoterminowych wycenionych metodg
stopnia zaawansowania;

dostosowanie wielkosci amortyzacji do zasad obowigzujgcych w Grupie;

ujecie w ramach korekt konsolidacyjnych, wzorcem stosowanych zasad w Jednostce
Dominujgcej, dodatkowych rezerw na niewykorzystane w 2010 roku urlopy pracownikdéw;
korekty prezentacyjne w notach i poszczegdlnych pozycjach sprawozdania finansowego,
celem zachowania jednolitosci przedstawianych informacji finansowych: zmiana
prezentacji rozwigzania oraz zawigzania i wykorzystania rezerw na $wiadczenia

pracownicze, korekta wykazywanych pozyczek udzielonych ze $rodkéw ZFSS.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jezeli zostaty spetnione nastepujace warunki:

Grupa Kapitatowa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw

wtasnosci do wyrobu lub ustugi,
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e Grupa Kapitatowa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi
wyrobami lub ustugami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec
wyroboéw lub ustug, do ktérych ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje sie nad nimi
efektywnej kontroli,

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa Kapitatowa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji oraz koszty poniesione i te ktére zostang poniesione przez Grupe Kapitatowgq

w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych zwigzanych
z przeprowadzong transakcjg jest prawdopodobne.

Momentem sprzedazy ustugi jest jej wykonanie i odbiér przez kontrahenta. Momentem
sprzedazy wyrobow, towardw i materiatow jest ich przekazanie odbiorcy.

Grupa na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego ocenia zaawansowanie otwartych
kontraktéw, a wartos¢ produkcji w toku jest rozliczana metodg uméw o budowe, zgodnie z MSR 11.
Zasady ustalania stopnia zaawansowanie realizacji kontraktu, uznawania przychodéw oraz
rozliczania kosztow zostaty zaprezentowane w punkcie, dotyczgcym kontraktéw budowlanych.

Jezeli rodzi sie niepewnos$¢ dotyczgca Sciggania naleznej kwoty juz zaliczonej do przychoddw,
woéwczas niesciggalng kwote lub kwote w odniesieniu, do ktérej odzyskanie przestato byc
prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty i prezentuje sie w kosztach sprzedazy, a nie jako korekte

pierwotnie ujetej kwoty przychodoéw.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwe]j zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za wyroby, ustugi i towary w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej,
po pomniejszeniu o nalezny podatek od towardéw i ustug (VAT). Kwote przychodéw wynikajgcych

z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysokos$¢ ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty.

Koszty

Grupa prowadzi rachunek kosztow w ukfadzie kalkulacyjnym oraz w uktadzie rodzajowym.

Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw obejmuje:

e koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniong czes¢ kosztéw posrednich,

e aktualizacje wyceny zapaséw,

e roznice kursowe od rozrachunkéw handlowych z dostawcami.
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Na wynik finansowy Grupy wptywajg ponadto:

e koszty ogdlne zarzadu,

e koszty sprzedazy, do ktérych sg zaliczane aktualizacje wyceny naleznosci,

e pozostate przychody i pozostate koszty posrednio zwigzane z dziatalnoscig Grupy
w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia nie finansowych aktywdw trwatych, utworzenia
i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub
przekazania darowizn, odsetek od naleznosci i zobowigzan,

e przychody i koszty finansowe z tytutu odsetek, réznic kursowych z wyceny rachunkéw

walutowych.

Kontrakty budowlane

Zlecenia otwarte Grupa wycenia i prezentuje w bilansie z zastosowaniem zasad
obowigzujgcych dla ujmowania kontraktéw dtugoterminowych, okreslonych w MSR 11.

Stopien zaawansowania mierzony jest jako proporcja kosztéw poniesionych do catosci
szacowanych kosztow kontraktéw, za wyjgtkiem sytuacji, gdy taki sposdb nie odzwierciedlatby
faktycznego stopnia zaawansowania. W przypadku, gdy wartos¢ kontraktu nie mozie by¢
wiarygodnie oszacowana, przychody z tytutu tego kontraktu sg rozpoznawane w stopniu, w jakim
jest prawdopodobne, ze koszty poniesione kontraktu zostang nimi pokryte.

Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane s3g jako koszty okresu, w jakim zostaty
poniesione. W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekrocza
przychody, spodziewana strata na kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt.
W odniesieniu do kontraktéw pozostajacych w toku realizacji na dzien bilansowy i rozpoznanych
przez Grupe Kapitatowa jako kontrakty w rozumieniu przepiséw MSR 11, ich wycena nastgpita

wedtug metody stopnia zaawansowania prac.

Leasing

Leasing rzeczowych aktywow trwatych, przy ktérym Grupa przejmuje znaczacg czesc ryzyka
i pozytkdw wynikajacych z tytutu witasnosci, stanowi leasing finansowy. Przedmiot leasingu
finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot:
wartos$ci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji
Zobowigzania dtugoterminowe/krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego Optaty leasingowe

poniesione w okresie sprawozdawczym w czesci dotyczgcej rat kapitalowych pomniejszajg czesé
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kapitatowg zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, pozostata czes¢ stanowigca czesc
odsetkowa obcigza koszty finansowe okresu. Rozdzielenie optat leasingowych na czes¢ kapitatowq
i czes¢ odsetkowg dokonywane jest w taki sposdb, aby uzyska¢ dla kazdego okresu statg stope

procentowg w stosunku do pozostatej do sptacenia kwoty zobowigzania.

Rzeczowe aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie
na rowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug takich samych

zasad.

Transakcje wyrazone w walutach obcych

Pozycje sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej s3 wykazywane w walucie
podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktorym dziata Grupa (w ,walucie funkcjonalnej”).
Sprawozdania finansowe sporzadza sie w ztotych, ktére sg walutg prezentacyjng i walutg
funkcjonalng dla Grupy Kapitatowej.

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa stosuje do wyceny naleznosci i pozycji
pienieznych kurs s$redni NBP. Dodatnie i ujemne rdinice kursowe wynikajace z rozliczanych

transakcji dotyczacych:

e sprzedazy wykazuje sie w rachunku zyskdéw i strat w pozycji Przychody netto ze sprzedazy
produktdow, towardw i materiatéw,
e zakupu wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji Koszty sprzedanych produktow,

towardw i materiatow.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajgce z wyceny walutowych pozycji pienieznych

wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji Przychody lub koszty finansowe.

Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguja:
e biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktdre sa
naliczane,

e zmiany standw aktywow oraz rezerw stanowigcych podatek odroczony.
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Podatek dochodowy biezqcy

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczane zgodnie

z przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejSciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywéw pasywéw a ich warto$cig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do
odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedga
stosowane, gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzujg prawnie lub obowigzujg na
dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla
realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego nie dyskontuje sie.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy
on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W ostatnim przypadku podatek odroczony jest
rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Grupa Kapitatowa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy Grupa posiada
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat aktywéw z tytutu

podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Wartosci niematerialne

Zgodnie z MSR 38 sktadniki wartosci niematerialnych Grupa Kapitatowa ujmuje tylko

wtedy, gdy:

e jest prawdopodobne, ze Grupa Kapitatowa osiggnie przyszte korzy$ci ekonomiczne, ktére
mozna przyporzgdkowaé danemu sktadnikowi aktywow oraz

e mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika.
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Wartosci niematerialne poczgtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszone o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Za wartosci niematerialne uznaje sie licencje na oprogramowanie operacyjne, ktére nie
stanowig integralnej czesci sprzetu komputerowego. Licencje te podlegajg amortyzacji w okresie

od 3do5 lat.

Rzeczowe aktywa trwate

Na podstawie MSR 16 , Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”
okreslono zasady ewidencji i wyceny rzeczowego majgtku trwatego.

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate, ktére Grupa Kapitatowa utrzymuje celem
wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardéw i $Swiadczenia ustug,
w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub dla potrzeb
administracji oraz ktdre przeznaczone sg do wykorzystania w okresie dtuzszym niz jeden rok
obrotowy.

Warto$¢ poczgtkowa srodkéw trwatych ustala sie wedtug cen nabycia, a w przypadku
wytworzenia $Srodka trwatego we wiasnym zakresie, w wysokosci kosztu wytworzenia. Koszty
poniesione w terminie pdzniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej sktadnika aktywéw lub
wykazuje jako oddzielny sktadnik aktywéw tylko wéwczas, gdy prawdopodobne jest, ze Grupa
Kapitatowa uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane z tym sktadnikiem aktywdéw, a cene
nabycia danej pozycji mozna zmierzyé w sposéb wiarygodny.

Wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat okresu
obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Rzeczowe aktywa trwate na dzied przejscia na
MSR/MSSF wycenione zostaty wedtug wartosci godziwiej. Grupa Kapitalowa do wyceny $rodkéw

trwatych na dzien przejscia na MSR/MSSF przyjeta nastepujgce metody i techniki wyceny:

e warto$¢ godziwg gruntu - ustalono odrebnie podejsciem porownawczym metoda
poréwnywania parami,

e wartos¢ godziwg nieruchomosci — ustalono przy zastosowaniu podejscia dochodowego,
metodg inwestycyjng, technikg zdyskontowanych przysztych strumieni dochodéw,

e wartos¢ godziwg sktadnika budowlanego nieruchomosci — ustalono na podstawie réznicy
pomiedzy wartoscig catej nieruchomosci, jak wyzej i wartoscia gruntu okreslonego
odrebnie,

e wartos¢ godziwg pozostatych sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego — okreslono

w podejsciu kosztowym dla kontynuacji dziatania.
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Na dzien bilansowy aktywa trwate wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Amortyzacja jest dokonywana metodg liniowg, poczawszy od miesigca nastepnego po

miesigcu przyjecia do uzytkowania. Amortyzacja odbywa sie w okresie ekonomicznej uzytecznosci

srodkéw trwatych, okreslonym przez stuzby techniczne.

W poszczegdlnych grupach przyjete zostaty nastepujgce okresy ekonomicznej uzytecznosci:

Srodki trwate wedtug Klasyfikacji Srodkéw Trwatych

Okres uzytkowania

ekonomicznego

grupa 0 grunty nabyte, w tym prawo ich wieczystego uzytkowania 86 lat
grupa 1l budynki i lokale 50 lat
grupa 2 obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 20-50 lat
grupa 4 maszyny i urzgdzenia ogolne 2-50lat
grupa 5 maszyny i urzgdzenia specjalistyczne 3-9lat
grupa 6 urzadzenia techniczne 2-14lat
grupa 7 srodki transportowe 3-10lat
grupa 8 pozostate srodki trwate 2-14 lat

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez
okres ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne. Grupa Kapitatowa przy
okreslaniu wartosci danego sktadnika aktywéw podlegajacej amortyzacji nie uwzglednia wartosci
koncowej. Zyski/straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw
trwatych sg okreslane jako rdznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych

Srodkow trwatych i s ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitalowa dokonuje przegladu sktadnikow majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich
wartosci. W przypadku wystgpienia przestanek wskazujagcych na mozliwosé utraty wartosci
posiadanych sktadnikow rzeczowego majagtku trwatego i wartosci niematerialnych, przeprowadzany
jest test na utrate wartosci, a ustalone kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg wartos¢ bilansowa
aktywu, ktérego dotyczg i odnoszone sg w rachunek zyskow i strat.

Odpisy aktualizujgce warto$é aktywow podlegajgcych uprzedniemu przeszacowaniu, koryguja
kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci kwot ujetych w kapitale, a ponizej ceny nabycia

odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat.
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Wysokos$¢ odpisow aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych
sktadnikow nad ich wartoscig odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej
z nastepujgcych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej.

Kwoty ujetych odpisdw aktualizujgcych ulegajg odwrdceniu w przypadku ustgpienia przyczyn
uzasadniajgcych ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych odnoszone s3
w rachunek zyskéw i strat za wyjatkiem kwot, uprzednio obnizajacych kapitat z aktualizacji wyceny,

ktére koryguja ten kapitat do wysokosci dokonanych jego obnizen.

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe

Zgodnie z MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” naleznosci dtugoterminowe,
naleznosci krétkoterminowe wycenia sie wedtug wysokosci zamortyzowanego kosztu ustalonego

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug zatrzymane tytutem gwarancji nalezytego
wykonania uméw, Grupa Kapitatowa nie wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu ustalonego przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, poniewaz zatrzymane kwoty Grupa Kapitatowa bedzie
odzyskiwa¢ w jak najkrotszym czasie, poprzez sktadanie kontrahentom, zgodnie z zapisami
w kontraktach, gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych na wymagany okres gwarancyjny. Po
przedtozeniu dokumentdéw, zgodnie z zapisami w umowach, zablokowane srodki finansowe lub
zatrzymane naleznosci zostang zwolnione i przekazane na rachunek bankowy Grupy Kapitatowe;j.

W przypadku naleznosci krotkoterminowych wycene taka dokonuje sie woéweczas, jezeli
ewentualne rdznice przy wycenie wedtug skorygowanej ceny nabycia sg istotne. Naleznosci od
banku (lokaty krotkoterminowe) wyceniono w wartosci wymagajacej zaptaty, gdyz przyjeta wycena
nie wptywa w znaczacy sposdb na znieksztatcenie danych prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym.

Grupa Kapitatowa zgodnie z MSR 39 stosuje nastepujgce obiektywne dowody utraty wartosci
naleznosci, dotyczgce nastepujacych zdarzen powodujgcych dokonanie odpiséw aktualizujgcych
naleznosci. Do obiektywnych dowoddw utraty wartosci naleznosci Grupa Kapitatowa zalicza

uzyskane informacje, dotyczgce ponizszych zdarzen powodujacych strate:
e znaczgce trudnosci finansowe dtuznika,

e niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesptacenie albo zaleganie ze spfaceniem

nominatu lub odsetek.
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Grupa Kapitatowa przyjeta nastepujgce zasady tworzenia odpisdw aktualizujgcych:

e naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub upadtosci do wysokosci nie
objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem — 100% naleznosci,

e naleznosci od dtuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, gdy
majgtek dtuznika nie wystarcza na pokrycie kosztéw postepowania upadtosciowego - 100%
naleznosci,

e naleznosci w postepowaniu uktadowym, ugodowym, bankowym — 100% naleznosci,

e naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw (sporne ) - catosé kwestionowanej kwoty,

e naleznosci dochodzone na drodze sgdowej — 100% naleznosci,

e naleznosci z tytutu naliczonych not odsetkowych za zwtoke w zaptacie - 100% naleznosci,

e naleznosci przeterminowane na dzien bilansowy, ktérych sptata w umownej kwocie nie

jest prawdopodobna w najblizszym pétroczu liczonym od dnia bilansowego.

Zgodnie z MSR 39 odpisy aktualizujgce naleznosci ujmuje sie w kosztach sprzedazy.

Przy czesciowych zaptatach faktur Grupa Kapitatowa przyjeta nastepujacg zasade, w pierwszej
kolejnosci otrzymana zapfata jest zaliczana na poczet nalezno$¢ za podatek od towardw i ustug
a nastepnie na naleznos¢ netto, w celu prawidtowego tworzenia odpiséw aktualizujgcych w koszty
stanowigce lub nie stanowigce uzyskania przychodéw.

Grupa Kapitatowa przyjeta rozwigzanie, ze na koniec roku obrotowego podlegajg odpisaniu
w ciezar pozostatych kosztow drobne naleznosci nie przekraczajgce kwoty 50 zt, ktdrych Sciggalnosé
jest watpliwa, a ktérych koszt windykacji jest ekonomicznie nieuzasadniony. Grupa Kapitatowa
przeprowadza analize wysokosci kosztéw postepowania windykacyjnego (optaty telekomunikacyjne,
pocztowe, sgdowe itp.) i w przypadku, gdy bytyby one wyzsze od wartosci naleznosci, na podstawie
sporzgdzonego protokotu dokonuje ich odpisania.

Do naleznosci krotkoterminowych zalicza sie wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
niezaleznie od umownego terminu ich zapfaty oraz naleznosci z pozostatych tytutéw wymagalne
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Naleznosci z pozostatych tytutéw innych niz handlowe, ptatne w okresie dtuiszym niz 12

miesiecy, zalicza sie do naleznosci dtugoterminowych.
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Zapasy

Zgodnie z MSR 2 ,Zapasy” zapasy sg to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub materiaty
i surowce zuzywane w procesie produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug.

Rzeczowe skfadniki aktywow obrotowych sg wykazywane w wartosci netto (pomniejszone;j
o odpisy aktualizujace).

Aktywa te sg wyceniane zgodnie z paragrafem 23 MSR 2 wedtug rzeczywistych cen ich

zakupu, lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Na koszt wytworzenia zapaséow robdét w toku i wyrobdéw gotowych sktadajg sie koszty
zwigzane bezposrednio z jednostka produkcji, takie jak robocizna bezposrednia oraz systematycznie
roztozone, state i zmienne posrednie koszty produkcji.

Grupa Kapitatowa stosuje do wyceny zapaséw materiatéw ceny zakupu. Koszty transportu
oraz pozostate koszty zwigzane z zakupem materiatdw rozliczane sg na poszczegdlne zlecenia
produkcyjne. Rozchody materiatéw, sg wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO (,pierwsze
przyszto, pierwsze wyszto”).

Wyroby, ustugi i produkcja w toku wyceniane sg wedtug rzeczywistego kosztu wytworzenia

obejmujacego koszty bezposrednie oraz uzasadniong czes¢ kosztéw posrednich.
Odpisy aktualizujgce

Odpisy aktualizujgce tworzy sie zgodnie z paragrafem 34 MSR 2 w zwigzku z utratg ich
wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapasdéw do poziomu wartosci netto mozliwej do
odzyskania, ktére zaliczane sg do kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw, natomiast
odwrécenie odpisu wartosci zapasow jako zmniejszenie kosztu wytworzenia. Wartos¢ odpisu

pomniejsza wartos¢ bilansowg rzeczowych aktywéw obrotowych objetych odpisem aktualizujgcym.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa pieniezne oznaczajg aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych, walut obcych
oraz dewiz. Krajowe srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalne;.
Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych na dzied bilansowy wycenia sie po $rednim

kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Kapitaty wtasne

Kapitat wiasny stanowia:

o kapitat zaktadowy (akcyjny),
o kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej,
e kapitat rezerwowy,
o kapitat zapasowy,
e roznice kursowe z przeliczania jednostek zagranicznych,
e zyski zatrzymane, na ktére sktadajg sie:
- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych,

- wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

Rezerwy na przyszte zobowiqzania

Zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” rezerwy sg to
zobowigzania, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne. Rezerwy nalezy tworzy¢ gdy spetnione

sg nastepujgce warunki:

e na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek prawny wynikajgcy z przesztych zdarzen,
e prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowigzku spowoduje odptyw zasobow Spétki,

e mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty zobowigzania.

Zgodnie ze standardem nie nalezy tworzy¢ rezerw na przyszte straty operacyjne.

Kwota, na ktdrg tworzy sie rezerwe powinna by¢ najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw
niezbednych do wypetnienia obowigzku na dzien bilansowy. Podstawg szacunkéw wartosci rezerwy
jest osad kierownictwa Spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej, poparty doswiadczeniami
wynikajacymi z podobnych zdarzen, a czasem opiniami niezaleznych ekspertéw. Rezerwy podlegajg
dyskontowaniu.

Stan rezerw weryfikowany jest na kazdy dzien bilansowy oraz korygowany w celu
odzwierciedlenia biezgcego, najbardziej wtasciwego szacunku.

Rezerwe wykorzystuje sie tylko na naktady o takim przeznaczeniu, na jakie byta pierwotnie
utworzona.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien bilansowy.
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SPOLKA TWORZY REZERWY NA ZOBOWIAZANIA WEDLUG NASTEPUJACYCH TYTULOW:

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” Grupa Kapitatowa, w zwigzku z wystepowaniem
rozbieznosci miedzy prawem podatkowym i bilansowym, wykazuje:

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego, tworzone w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych ujemnych rdéznic miedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow lub
zobowigzan jednostki gospodarczej, a jego wartosciag podatkowg, ktdére spowodujg
powstanie kwot podlegajacych odliczeniu podatkowemu w toku ustalania dochodu do
opodatkowania (straty podatkowej) w przysztych okresach, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywéw lub zobowigzah zostanie zrealizowana lub rozliczona. PrzejSciowe ujemne rdznice
pomnozone przez stawke podatku obowigzujgcg w nastepnym roku obrotowym, jako aktywo
z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest zaliczane do czynnych rozliczert miedzyokresowych
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci, jezeli istnieje pewnos$¢ rozliczenia tej rdzinicy w ciggu
nastepnego i kolejnych lat obrotowych.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy tworzong na przejSciowe dodatnie rdznice
miedzy wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywdéw lub zobowigzan jednostki gospodarczej
a jego wartoscig podatkowg, ktore spowodujg powstanie kwot do opodatkowania uwzglednianych
w toku ustalania dochodu do opodatkowania (straty podatkowej) w przysztych okresach, gdy
warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow lub zobowigzan zostanie zrealizowana lub rozliczona.
Przejsciowe dodatnie réznice pomnozone przez stawke podatku obowigzujgcg w nastepnym roku
obrotowym, jako rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest zaliczana do rezerw na
zobowigzania.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie
oddzielnie i nie wystepuje podstawa do kompensacji.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Odroczony podatek dochodowy stanowigcy réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego wykazywany jest w rachunku

zyskéw i strat w pozycji obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego.
Rezerwa na swiadczenia pracownicze

Zgodnie z MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” $wiadczenia pracownicze to wszystkie formy
Swiadczen Spoétki w zamian za prace wykonywang przez pracownikéw. Sg to zaréwno swiadczenia

wyptacane w trakcie zatrudnienia, jak i Swiadczenia wyptacane po okresie zatrudnienia.
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Rezerwe na nagrody jubileuszowe oraz na odprawy emerytalne, ktore zostang wyptacone
w przysztosci Grupa Kapitatowa tworzy w oparciu o wycene aktuarialng przy wykorzystaniu metody

Prognozowanych Uprawnien Jednostkowych (ang. Projected Unit Credit).

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Jednostka Dominujgca w ramach zawieranych kontraktéw handlowych udziela gwarancji na
dobre wykonanie w okresie od 1 do 3 lat. Ze wzgledu na brak reklamacji z tytutu wykonywanych
przez Spotke CHEMOSERVIS-DWORY S.A. prac, Spoétka nie dysponuje podstawami do
przeprowadzenia wiarygodnych szacunkdw rezerw z tego tytutu. Wobec powyiszego nie jest
tworzona rezerwa na naprawy gwarancyjne. Jednakze Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. bierze pod
uwage mozliwos¢ powstania takich zobowigzan i w zwigzku tym traktuje je jako zobowigzania

warunkowe.

Rezerwa na zgtoszone wobec Grupy Kapitatowej roszczenia

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwe na roszczenia w przypadku, gdy:
e cigzy na niej obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych,
e prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz
e moze dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obcigzenia jednakze termin zaptaty

jest niepewny.

Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania stanowig wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania Swiadczen
o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywéw Grupy Kapitatowe;.

Zobowigzania krotkoterminowe to ogoét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catosé lub
czes¢ pozostatych zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,
z wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje sie jako zobowigzania dtugoterminowe.

Zobowigzania wycenia sie na dzied bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem
zobowigzan, ktorych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje przez wydanie innych niz $rodki
pieniezne aktywoéw finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe — ktére wycenia sie wedtug

wartosci godziwe;.
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Zobowigzania z tytutu diugoterminowych kredytéw bankowych oraz zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu nabycia udziatéw w spodtce zaleznej wyceniane sg wedtug skorygowanej
ceny nabycia zgodnie z MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

Krotkoterminowe kredyty bankowe w rachunku biezgcym wyceniane sg w kwocie

wymagajgcej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”
pkt. 11 rozliczenia miedzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty
za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone,
zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom.
Oszacowujgc kwoty lub termin zaptaty rozliczen miedzyokresowych biernych nalezy uwzglednié
stopien niepewnosci, ktory jest mniejszy niz w przypadku rezerw zazwyczaj okresla sie go ponizej

50%. Do biernych rozliczerh miedzyokresowych kosztow zalicza sie:

e wartos¢ niewykorzystanych urlopéw pracowniczych,
e rezerwy na koszty audytu,
e rezerwa na niewyptacone premie dla zarzadu,

e pozostate rozliczenia o matym stopniu niepewnosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci
obejmujg réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéow srodkéw z tytutu Swiadczen,

ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.
Rozliczenia miedzyokresowe czynne

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczgcych przysztych okresow sprawozdawczych Grupa
Kapitatowa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych. Do kosztéow rozliczanych w czasie

zalicza sie przede wszystkim:

e ubezpieczenia,
e prenumeraty,
¢ naliczony Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych,

e odsetki od rat leasingowych.

50



GRUPA CHEMOSERVIS-DWORY
Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku zakoriczony 31 marca 2011 roku

Koszty rozliczane sg przez okres 12 miesiecy za wyjgtkiem odsetek od rat leasingowych, ktére

sg rozliczane w okresie trwania umowy przy wykorzystaniu wewnetrznej stopy zwrotu.

Szacunki Zarzadu

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzady Spoétek
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej, pewnych szacunkéw i zatozen, ktore znajdujg
odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do tego
sprawozdania. Rzeczywiste wyniki mogg sie rdznic¢ od tych szacunkdéw. Szacunki te dotyczg, miedzy
innymi, utworzonych rezerw i odpiséw aktualizujacych, rozliczenn miedzyokresowych, przyjetego

okresu uzytkowania ekonomicznego srodkdéw trwatych oraz zobowigzar warunkowych.

Sprawozdawczos$¢ dotyczgca segmentdéw dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest grupa aktywow i obszaréw dziatan zaangazowanych w celu
dostarczenia produktéw lub ustug podlegajgcym okreslonym rodzajom ryzyka i korzyscig réznigcym
sie od rodzajéw ryzyka i korzysci innych segmentéw dziatalnosci. Podstawg wyodrebnienia kosztéw
segmentu sg koszty, na ktére sktadajg sie koszty sprzedazy produktéw, ustug klientom zewnetrznym
oraz kosztow transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikajg z dziatalnosci
operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do tego segmentu.

Aktywa uzytkowane wspdlnie przez jeden lub wiekszg ilos¢ segmentow przypisuje sie do tych
segmentéw wtedy i tylko wtedy, gdy przychody ich dotyczace zostaty przypisane takze do tych
segmentoéw.

Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY przyjeta za podstawowy - podziat branzowy na

segmenty w nastepujacy sposob:

Segment A — Utrzymanie ruchu — branza mechaniczna,
Segment B — Utrzymanie ruchu — branza energetyczna,

Segment C — Utrzymanie ruchu - rynki zagraniczne.

Spétka ujawnia przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym.

Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Rezerwy na przyszte zobowigzania.

Na dzien 31 marca 2011 roku stan rezerw na przyszte zobowigzania przedstawia sie

nastepujgco:
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a) Zmiana stanu dfugoterminowe] rezerwy na swiadczenia pracownicze i pozostatych rezerw

dtugoterminowych (wg tytutow)

stan na dzien

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
(niebadany) (niebadany)

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

a) stan na poczatek okresu 2817 3553 3553
- rezerwa na odprawy emerytalne 1013 690 690
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 1804 2863 2863
b) zwiekszenia 0 0 696
- rezerwa na odprawy emerytalne 0 0 488
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 0 209
c) reklasyfikacja rezerw z krétkoterminowych na dtugoterminowe 0 0 0
- rezerwa na odprawy emerytalne 0 0 0
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 0 0
d) wykorzystanie (z tytutu) 0 0 66
- rezerwa na odprawy emerytalne 0 0 66
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 0 0
e) reklasyfikacja rezerw z dtugoterminowych na krétkoterminowe 0 0 0
- rezerwa na odprawy emerytalne 0 0 0
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 0 0
f) rozwiazanie 0 0 1366
- rezerwa na odprawy emerytalne 0 0 99
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 0 1267
g) stan na koniec okresu 2817 3553 2817
- rezerwa na odprawy emerytalne 1013 690 1013
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 1804 2 863 1804

b) Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na $wiadczenia pracownicze (wg tytutéw)

stan na dzien

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
(niebadany) (niebadany)

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

a) stan na poczatek okresu 1008 766 766
- rezerwa na odprawy emerytalne 159 106 106
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 849 660 660
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 933
- rezerwa na odprawy emerytalne 0 0 182
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 0 751
c) reklasyfikacja rezerw z dtugoterminowych na krétkoterminowe 0 0 0
- rezerwa na odprawy emerytalne 0 0 0
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 0 0
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d) wykorzystanie (z tytutu) 65 0 663
- rezerwa na odprawy emerytalne 0 0 116
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 65 0 546
e) rozwigzanie (z tytutu) 0 29
- rezerwa na odprawy emerytalne 0 0 13
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 16
f) stan na koniec okresu 937 766 1008
- rezerwa na odprawy emerytalne 159 106 159
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 778 660 849
c) Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych (wg tytutow)
stan na dzien
31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
a) stan na poczatek okresu 45 10 10
- na roszczenia pracownicze 0 10 10
- na roszczenia wobec spotki zgtoszone przez odwotanego prezesa 45 0 0
zarzadu
b) zwiekszenia 0 0 51
- na roszczenia pracownicze 0 0 6
- na roszczenia wobec spotki zgtoszone przez odwotanego prezesa 0 0 45
zarzadu
c) wykorzystanie (1] 0 10
- na roszczenia pracownicze 0 0 10
- na roszczenia wobec spotki zgtoszone przez odwotanego prezesa 0 0 0
zarzadu
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0 6
- na roszczenia pracownicze 0 0 6
- na roszczenia wobec spétki zgtoszone przez odwotanego prezesa 0 0 0
zarzadu
e) stan na koniec okresu 45 10 45
- na roszczenia pracownicze 0 10 0
- na roszczenia wobec spotki zgtoszone przez odwotanego prezesa
45 0 45
zarzadu
d) Zmiana rozliczen miedzyokresowych biernych
stan na dzien
31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
A) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 928 665 1067
a) stan na poczqtek okresu 1067 400 400
- rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze 623 196 196
- rezerwa na koszty ustug obcych 59 37 37
- rezerwa na koszty gwarancji ubezpieczeniowej usuniecia wad i 19 162 162
usterek
- rezerwa na niewyptacone premie dla zarzadu 235 0 0
- rezerwa na niewyptacone premie dla pracownikéw Spotki 143 6 6
- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -12 0 0
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b) zwiekszenia 446 284 2590
- rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze 205 0 1018
- rezerwa na koszty ustug obcych 3 0 381
- rezerwa na koszty gwarancji ubezpieczeniowej usuniecia wad i 0 0 19
usterek

- rezerwa na niewyptacone premie dla zarzadu 144 0 509
- rezerwa na niewyptacone premie dla pracownikéw Spétki 84 284 663
- roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 12 0 0
¢) zmniejszenia 585 19 1923
- rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze 292 0 601
- rezerwa na koszty ustug obcych 3 19 360
u_:f::\,fa na koszty gwarancji ubezpieczeniowej usuniecia wad i 19 0 162
- rezerwa na niewyptacone premie dla zarzadu 164 0 274
- rezerwa na niewyptacone premie dla pracownikow Spotki 108 0 526
d) stan na koniec okresu 928 665 1067
- rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze 536 196 612
- rezerwa na koszty ustug obcych 59 19 59
;Jgféferzva na koszty gwarancji ubezpieczeniowej usuniecia wad i 0 162 19
- rezerwa na niewyptacone premie dla zarzadu 215 0 235
- rezerwa na niewyptacone premie dla pracownikow Spotki 119 289 143
- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 0 0
B) pozostate bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0 0 34
a) stan na poczqtek okresu 34 0 0
- ptatnosci do Urzedu Pracy tytutem pracy w systemie zmianowym 35 0 0
- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -1 0 0
b) zwiekszenia 1 0 34
- ptatnosci do Urzedu Pracy tytutem pracy w systemie zmianowym 0 34
- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 1 0 0
¢) zmniejszenia 35 0 0
- ptatnosci do Urzedu Pracy tytutem pracy w systemie zmianowym 35 0 0
d) stan na koniec okresu 0 0 34
- ptatnosci do Urzedu Pracy tytutem pracy w systemie zmianowym 0 0 34
- roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 0 0
C) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 699 0 899
a) stan na poczqtek okresu 927 0 0
- przychody przysztych okresdéw (zaliczki na prace budowlano- 885 0 0
montazowe)

- wycena kontraktéw dtugoterminowych 41 0 0
- roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 0 0
b) zwiekszenia (1] 0 1235
- przychody przysztych okresdw (zaliczki na prace budowlano-

montazowe) 0 0 1193
- wycena kontraktéw dtugoterminowych 0 0 41
- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 0 0
¢) zmniejszenia 228 0 335
mr)clfli\t/acgg\i\é)przyszfych okreséw (zaliczki na prace budowlano 187 0 335
- wycena kontraktéw dtugoterminowych 41 0 0
d) stan na koniec okresu 699 0 899
mr)clfli\t/acgg\i\é)przyszfych okreséw (zaliczki na prace budowlano 699 0 858
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- wycena kontraktéw dtugoterminowych 0 0 41
- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe, razem 1627 665 2000
e) Stan rozliczerh miedzyokresowych biernych
stan na dzien
31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 928 665 1067
- rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze 536 196 612
- rezerwa na koszty ustug obcych 59 19 59
- rezerwa na koszty gwarancji ubezpieczeniowej usuniecia wad i 0 162 19
usterek
- rezerwa na niewyptacone premie dla zarzadu 215 0 235
- rezerwa na niewyptacone premie dla pracownikow 119 289 143
b) pozostate bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0 0 34
- ptatnosci do Urzedu Pracy z tytutu pracy w systemie zmianowym 0 34
c) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 699 899
- przychody przysztych okreséw (zaliczki na prace budowlano- 699 0 858
montazowe)
- przychody przysztych okresow (zaliczki na prace budowlano- 0 0 a1
montazowe)
Zobowiazania kréotkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe, razem 1627 665 2000

W wyniku finansowym biezgcego kwartatu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia

szacunkdéw przysztych zobowigzan (rezerw), w szczegolnosci z tytutu:

Rezerwy na premie dla pracownikéw — rezerwa zostata wykorzystana w wysokosci 24 tys.
zt w biezagcym kwartale; /narastajgco od poczqtku roku obrotowego spadek wartosci
rezerwy o 24 tys. zt rozliczonych na zwiekszenie wyniku finansowego/;

Rezerwa na premie dla Zarzadu — rezerwa zostata wykorzystana w wysokosci 20 tys. zt
w biezgcym kwartale, /harastajgco od poczgtku roku obrotowego spadek wartosci rezerwy
0 20 tys. zt rozliczonych na zwiekszenie wyniku finansowego/;

Rezerwy na swiadczenia pracownicze krétkoterminowe — w kwartale sprawozdawczym
nastgpit spadek rezerwy o 71 tys. zt /narastajgco od poczqtku roku obrotowego spadek
wartosci rezerwy o 71 tys. zt rozliczonych na zwiekszenie wyniku finansowego/;

Rezerwa na urlopy pracownicze — w biezagcym kwartale rezerwa zostata zmniejszona
o kwote 76 tys. zt — skutkiem zmiany jest zwiekszenie wyniku finansowego o 76 tys. zt
/narastajgco od poczqtku roku obrotowego spadek wartosci rezerwy o 76 tys. zt

rozliczonych na zwigkszenie wyniku finansowego/.
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Rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Wynikiem rdznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowag pozycji bilansu jest zmiana

szacunku wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

okres obrotowy

za 3 miesigce za 3 miesigce za 12 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 2011 31 marca2010 31 grudnia 2010
(niebadany) (niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na poczatek okresu 1728 287 287
Zwiekszenia 43 1 1575
Zmniejszenia 278 14 134
Podatek odroczony na koniec okresu 1493 275 1728

10.3 Aktywa finansowe i rzeczowe

W dniu 20 sierpnia 2010 roku, Spétka Zalezna ZE ZEN Sp. z o.0. zakupita udziaty w Zaktadzie Ustug
Energetycznych SERWIS Sp. z o.0., obejmujgc 51% kapitatu zaktadowego Spétki. Cena nabycia udziatéw
wyniosta 16 500,00 zt, zas kapitat zaktadowy Spétki 32 500,00 zt. ze wzgledu na fakt, iz dane finansowe
Zakfadu Ustug Energetycznych SERWIS Sp. z 0.0. nie wptywajg istotnie na sprawozdanie finansowe ZE ZEN
Sp. z 0.0., oraz na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Chemoservis-Dwory, nie zostaty one objete

konsolidacja.

a) Aktywa finansowe

stan na dzien

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010

(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
a) stan na poczatek okresu 17 0 0
Udziaty w podmiotach gospodarczych 17 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
Sprzedaz udziatéw w podmiotach gospodarczych 0 0
c) zwiekszenia 0 17
Zakup udziatéw w podmiotach gospodarczych 0 0 17
d) stan na koniec okresu (z tytutu) 17 0 17
Udziaty w podmiotach gospodarczych 17 0 17

56



GRUPA CHEMOSERVIS-DWORY
Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku zakoriczony 31 marca 2011 roku

W biezgcym kwartale odpisy aktualizujgce przedstawiaty sie nastepujgco:

b)  Odpisy aktualizujgce zapasy

a) stan na poczatek okresu

- roboty w toku

- materiaty

- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
b) zmniejszenia

- roboty w toku

- materiaty

c) zwiekszenia

-roboty w toku

- materiaty

- roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
d) stan na koniec okresu (z tytutu)

-roboty w toku

- materiaty

- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

stan na dzien

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
(niebadany) (niebadany)

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

3201 2491 2491

2 466 2 466 2 466

885 25 25

-150 0 0

0 0 5

0 0 0

0 0 5

150 0 714

0 0 0

0 0 714

150 0 0

3351 2491 3201

2 466 2 466 2466

885 25 735

0 0 0

W biezgcym kwartale nie zmienita sie wysokos$é odpiséw aktualizujgcych wartos¢ materiatéow

produkcyjnych i robét w toku.

) Odpisy aktualizujace naleznosci

a) stan na poczatek okresu

- odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- odpisy aktualizujace pozostate naleznosci

- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
b) zwiekszenia

- odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- odpisy aktualizujace pozostate naleznosci

- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
c) zmniejszenia

- odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- odpisy aktualizujace pozostate naleznosci

d) stan na koniec okresu (z tytutu)

- odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- odpisy aktualizujace pozostate naleznosci

- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

stan na dzien

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
(niebadany) (niebadany)

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

349 107 107

342 107 107

13 0 0

-6 0 0

6 0 244

0 0 231

0 0 13

6 0 0

0 0 1

0 0 1

0 0 0

355 107 349

342 107 336

13 0 13

0 0 0
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W biezgcym kwartale nie zmienita sie warto$¢ odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci.

10.4 Wybrane dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

e Przychody ze sprzedazy.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW - STRUKTURA RZECZOWA (RODZAJE DZIALALNOSCI)

okres obrotowy

za 3 miesigce za 3 miesiagce
od 01 stycznia 2011 od 01 stycznia 2010
do 31 marca 2011 do 31 marca 2010
(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN

Utrzymanie ruchu - branza mechaniczna 11558 7525
Utrzymanie ruchu - branza energetyczna 7 694 8577
Utrzymanie ruchu - rynek zagraniczny 8 045 0
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 27 296 16 103
- w tym: od jednostek powigzanych 3040 21

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW STRUKTURA TERYTORIALNA

okres obrotowy

za 3 miesigce za 3 miesiagce
od 01 stycznia 2011 od 01 stycznia 2010
do 31 marca 2011 do 31 marca 2010
(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN

A) Kraj 27 296 16 081
w tym od jednostek powigzanych 3040 21
B) Eksport 0 22
w tym od jednostek powigzanych 0 0
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 27 296 16 103
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW STRUKTURA RZECZOWA (RODZAJE DZIAtALNOSCI)

okres obrotowy

Przychody ze sprzedazy towardéw

Przychody ze sprzedazy materiatow

Przychody ze sprzedazy ztomu z rozbiérki kottéw
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, razem

- w tym od jednostek powigzanych

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW STRUKTURA TERYTORIALNA

A) Kraj

- w tym od jednostek powigzanych
B) Eksport

- w tym od jednostek powigzanych
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéow, razem

o Koszty wedtug rodzaju

a) amortyzacja

b) zuzycie materiatéw i energii

c) ustugi obce

d) podatki i optaty

e) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju, razem

Odpis aktualizujgcy naleznosci

Odpis aktualizujgcy zapasow

Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych

za 3 miesigce
od 01 stycznia 2011
do 31 marca 2011

za 3 miesigce
od 01 stycznia 2010
do 31 marca 2010

(niebadany)

(niebadany)

tys. PLN tys. PLN
0 0
55 7
0 0
0 0
55 7
0 0
okres obrotowy
za 3 miesigce za 3 miesigce
od 01 stycznia 2011 od 01 stycznia 2010
do 31 marca 2011 do 31 marca 2010
(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN
55 7
0 0
0 0
0 0
0 0
55 7
okres obrotowy
za 3 miesigce za 3 miesigce
od 01 stycznia 2011 od 01 stycznia 2010
do 31 marca 2011 do 31 marca 2010
(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN
555 302
7671 3162
10737 8178
139 155
7 941 5328
2227 1396
377 197
29 646 18719
0 0
0 0
-2631 -3013
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Zmiany w zakresie kosztdw rozliczonych

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢

ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Koszt sprzedanych towardw i materiatow

Koszt sprzedanego ztomu z rozbidrki kottow

Zysk/strata z tytutu réznic kursowych

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

e Pozostate przychody operacyjne

a) rozwigzanie :

b) pozostate, w tym:

>

>

zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
otrzymane odszkodowania od firm ubezpieczeniowych

otrzymane pozostate odszkodowania (czesciowy zwrot
odszkodowania wyptaconego pracownikowi)

naliczone kary umowne
prywatne rozmowy telefoniczne
najem samochodu ciezarowego
sprzedaz ztomu

inne

Pozostate przychody operacyjne, razem

0 0

-29 -21
-413 -454
-1725 -1 086
24 847 14145
42 0

0 0

-6 0

24 895 14145

okres obrotowy
za 3 miesigce
od 01 stycznia 2011
do 31 marca 2011

za 3 miesigce
od 01 stycznia 2010
do 31 marca 2010

(niebadany) (niebadany)

tys. PLN tys. PLN

0 0
102 26
44 8
2 8

1 0

9 0

1 0

1 2
26 6
17 1
102 26
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e Pozostate koszty operacyjne

a) utworzone rezerwy (z tytutu)
b) pozostate, w tym

> nieumorzona czesc zlikwidowanych aktywéw trwatych

»  kary umowne

»  renty wyréwnawcze i odszkodowania za wypadki

Y

koszty ubezpieczen wypadkowych pracownikéw

» inne

Pozostate koszty operacyjne, razem

e Przychody finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK

A) z tytutu udzielonych pozyczek

a) od jednostek powigzanych

b) od pozostatych jednostek

B) pozostate odsetki

a) od jednostek powigzanych

b) od pozostatych jednostek

»  odsetki od sSrodkéw na lokatach bankowych

»  odsetki od srodkdw na rachunkach bankowych

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

okres obrotowy

za 3 miesigce za 3 miesigce
od 01 stycznia 2011 od 01 stycznia 2010
do 31 marca 2011 do 31 marca 2010
(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN

0 0

80 2

1 0

8 0

2 1

21 0

47 0

80 2

okres obrotowy

za 3 miesigce za 3 miesigce
od 01 stycznia 2011 od 01 stycznia 2010
do 31 marca 2011 do 31 marca 2010
(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN

0 0

0 0

0 0

41 59

0 0

41 59

22 57

19 2

41 59
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POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE

a) dodatnie rdznice kursowe
- zrealizowane

- niezrealizowane

b) rozwigzane rezerwy

c) pozostate, w tym:

Inne przychody finansowe, razem

o Koszty finansowe

KOSZTY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK

A) z tytutu kredytow i pozyczek
a) od jednostek powigzanych

b) od pozostatych jednostek

B) pozostate odsetki

a) od jednostek powigzanych

b) od pozostatych jednostek

- leasing finansowy

- pozostate odsetki

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE

a) ujemne rdznice kursowe

- zrealizowane

- niezrealizowane

b) utworzone rezerwy

c) pozostate, w tym:

- koszty akredytywy

- prowizja od kredytu bankowego

- opfaty manipulacyjne od kredytéow
-inne

Inne koszty finansowe, razem

okres obrotowy

za 3 miesigce
od 01 stycznia 2011

za 3 miesigce

od 01 stycznia 2010

do 31 marca 2011 do 31 marca 2010
(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN
35 0
24 0
11 0
0 0
0 0
35 0
okres obrotowy
za 3 miesigce za 3 miesigce
od 01 stycznia 2011 od 01 stycznia 2010
do 31 marca 2011 do 31 marca 2010
(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN
25 4
0 2
25 2
4 4
0 0
4 4
4 4
0 0
29 8
okres obrotowy
za 3 miesigce za 3 miesiagce
od 01 stycznia 2011 od 01 stycznia 2010
do 31 marca 2011 do 31 marca 2010
(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN
26 29
9 4
18 25
0 0
15 6
4 0
0 1
3 3
8 2
41 35
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e Kredyty, pozyczki oraz zobowiazania z tytutu leasingu finansowego.

Grupa CHEMOSERVIS-DWORY na dzier 31 marca 2011 roku posiada trzy umowy kredytowe,
obejmujace finansowanie krétkoterminowe Grupy, z przeznaczeniem S$rodkéw finansowych na
biezgcy dziatalnos¢ operacyjng Grupy.

W dniu 10 grudnia 2010 roku Spdtka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. podpisata z Bankiem BPH S.A.
umowe kredytowa Nr 809272577/161/2010 o linie wielocelowg z limitem w wysokosci 3 min zt,
w tym kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 1 mlin zt oraz gwarancji bankowych w wysokosci

2 min zt.

Zabezpieczeniem umowy kredytowej jest cesja wierzytelnosci zafakturowanych w ramach
Umowy serwisowo-eksploatacyjnej Nr 1/CH/2008 zawartej z Synthos-Dwory Sp. z 0.0. oraz
petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach bankowych. Zabezpieczenie gwarancji
bankowych bedzie kazdorazowo ustanawiane w procedurze udzielania gwarancji bankowych,

w ramach warunkdéw okreslonych w zawartej umowie.

Na dzien 31 marca 2011 roku Spétka nie korzystata z dostepnego limitu kredytowego.

W dniu 14 grudnia 2010 roku Spétka zalezna Zakfad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. podpisata
aneks do posiadanej umowy kredytowej Nr 270-1/5/RB/2007 o kredyt w biezgcym rachunku

bankowym, zwiekszajac limit mozliwego kredytowania do kwoty 700 tys. zt.

Zabezpieczenie umowy kredytowej stanowia:

e Weksel In blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

e Klauzula potracenia $rodkéw z rachunku biezgcego kredytobiorcy.

e Przelew wierzytelnosci umowy handlowej nr6/BT/EL/2004/EC Nowa z dnia 28.10.2004
roku zawartej z EC Nowa.

e Przelew wierzytelnosci umowy handlowej nr 4/2001/HKW z dnia 01.08.2001 roku
z Przedsiebiorstwem HKW Sp. z o.0.

e Petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.

e Zastaw rejestrowy na samochodzie specjalnym do czyszczenia kanalizacji o numerze
rejestracyjnym SD 68548.

e Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia samochodu specjalnego o numerze

rejestracyjnym SD 68548.
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Na dzien 31 marca 2011 roku Spétka ZE ZEN Sp. z 0.0. nie korzystata z dostepnego limitu
kredytowego.

Spodtka Zalezna K-Protos a.s. ma udostepniony krotkoterminowy limit kredytowy w rachunku
biezgcym w wysokosci 6 520 tys. zt. Na dzier 31 marca 2011 roku zadtuzenie z tego tytutu wynosi

2 445 tys. zt.

Grupa CHEMOSERVIS-DWORY na dzier 31 marca 2011 roku posiada nastepujgce wigzania z tytutu

leasingu finansowego.

Wartosc X .
. Zobowigzania
Okres przedmiotu w tym:
i Data i i z tytutu )
Przedmiot Numer . trwania leasingu . krotko-
Lp. . Kontrahent zawarcia . leasingu na .
leasingu umowy umowy w | wynikajaca terminowe
umowy L. 31.03.2011r.
miesigcach | z umowy (tys. zt)
(tys. zt)
(tys. zt)
Samochdd Volkswagen
. 4986618-
1 Skoda Leasing Polska 26.11.2009 36 82 38 18
. 1209-05291
Octavia Sp.zo.0.
Samochdd Masterlease
2 Opel Prime Car 34837 14.07.2010 36 84 72 23
Insignia Management S.A.
Samochdd FGA Leasing
3 . 18992/05/2009 | 18.06.2009 48 49 23 10
Fiat Doblo Polska
Samochéd Volkswagen
46091145-
4 .
Skoc!a Leasing Polska 0910-02439 24.11.2010 36 99 62 23
Yeti Sp. zo.0.
SUMA 314 195 74

Spotka Chemoservis-Dwory S.A. w dniu 28 marca 2011

roku,

udzielifa podmiotowi

powigzanemu PETRO Remont Sp. z o.0. krétkoterminowej pozyczki w wysokosci 200 tys. EUR,
z terminem zwrotu do dnia 30 czerwca 2011 roku.

Dodatkowo, w wyniku podpisanego w dniu 28 kwietnia 2011 roku aneksu Nr 1 do umowy
pozyczki z dnia 21 grudnia 2010 roku, termin zwrotu pozyczki w wysokosci 3 min zt, udzielonej
podmiotowi powigzanemu PETROELTECH S.A. zostat przedtuzony do dnia 30 maja 2011 roku.

W dniu 11 lutego 2011 roku, Jednostka Zalezna ZE ZEN Sp. z o.o. udzielita firmie PETRO
Remont Sp. z o.0., z siedzibg w Ptocku, przy ul. Chemikéw 7, pozyczki w kwocie 400 000 EURO,
na okres od 11.02.2011 do 30.04.2011r. z przeznaczeniem na pokrycie wydatkéw zwigzanych

z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej Pozyczkobiorcy.
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e Podatek dochodowy

okres obrotowy

za 3 miesigce za 3 miesigce
zakornczony zakonczony
31 marca 2011 31 marca 2010
(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN
Podatek dochodowy biezacy 105 0
Podatek odroczony -10 253
Razem: 95 253

e Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

okres obrotowy

za 3 miesigce za 3 miesigce
zakonczony zakoniczony
31 marca 2011 31 marca 2010
(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 344 464
Korekty uzgadniajqce zysk brutto do srodkéw wygenerowanych
z dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja 555 302
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -21 7
Odsetki leasingowe 4 4
Podatek dochodowy biezgcy od zysku brutto 95 57
Podatek dochodowy zaptacony -307 0
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -43 -8
Zmiana pozycji kapitatu obrotowego: 0 0
Zmiana stanu rezerw -306 -13
Zmiana stanu zapaséw -2 554 -3119
Zmiana stanu naleznosci 7 504 1621
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytow ? Y Y bozy -4 025 -5093
Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych -443 -4
Inne korekty -227 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 577 -5780

65



GRUPA CHEMOSERVIS-DWORY

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku zakoriczony 31 marca 2011 roku

11. SEGMENTY DZIALALNOSCI GRUPY CHEMOSERVIS-DWORY

Dziatalnos¢ Grupy CHEMOSERVIS-DWORY mozna podzieli¢ na nastepujgce segmenty, zgodnie ze

strukturg sprzedazy:

W

e Utrzymanie ruchu — branza mechaniczna,
e Utrzymanie ruchu — branza energetyczna,

e Utrzymanie ruchu —rynek zagraniczny.

ramach poszczegdélnych segmentdow dziatalnosci Grupa CHEMOSERVIS-DWORY oferuje

nastepujace ustugi:

b)

Utrzymanie ruchu — branza mechaniczna:

Catodobowe techniczne utrzymanie ruchu na instalacjach przemystowych i chemicznych

e realizacja dziatan konserwacyjno-remontowych,

e nadzodr i utrzymanie w sprawnosci maszyn i urzadzen, instalacji i rurociggéw,

e przeglady i naprawy,

e monitorowanie warunkéw pracy maszyn i urzgdzen,

e naprawy lub wymiany uszkodzonych podzespotéw,

e wykrywanie i usuwanie usterek maszyn.

Remonty instalacji, urzadzen i armatury przemystowe;j

e przywrdcenie sprawnosci uzytkowej (technicznej) obiektu (instalacje, rurociagi, maszyny,
urzadzenia),

e remonty instalacji w trakcie postojow technologicznych,

e prace naprawcze,

e wywazanie statyczne i dynamiczne.
Obrobka skrawaniem

e produkcja jednostkowa i produkcja $rednioseryjna na podstawie dostarczonej przez
klientéw dokumentac;ji lub wzorca,

e toczenie,

e frezowanie,

e dtutowanie,

e struganie,

e szlifowanie.
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d)

e)

Roboty budowlano-montazowe

realizacja zadan produkcyjnych zwigzanych z budowg i modernizacja obiektéw
przemystowych na zasadzie generalnego wykonawcy,

realizacja przedsiewzie¢ inwestycyjnych obejmujgcych budowe iremonty instalacji
aparatury przemystowej, wykonawstwo i montaz konstrukcji,

wykonanie oraz montaz aparatury chemicznej i przemystowej, takze zbiornikow
cisnieniowych.

Pozostate

konstrukcja i montaz skrzynio-palet,

wynajem specjalistycznego sprzetu.

. Utrzymanie ruchu — branza energetyczna:

a)

b)

Ustugi Elektryczne

przeglady, remonty i konserwacje : maszyn, urzgdzen i instalacji elektrycznych,
przeglady, remonty i konserwacje osprzetu do instalacji elektrycznych,

badanie sprzetu dielektrycznego,

legalizacja osprzetu elektrycznego.

Ustugi Energetyczne

przeglady, remonty i konserwacje maszyn i urzadzen energetycznych,
przeglady, remonty i konserwacje sieci cieplnych, sieci wodnych, instalacji gazowych
przeglady, remonty i konserwacje stacji redukcyjnych i mieszankowych,
przeglady, remonty i konserwacje instalacji sprezonego powietrza,

przeglady, remonty i konserwacje osprzetu do wymienionych wyzej instalacji.
Techniczne utrzymanie ruchu na instalacjach elektrycznych i energetycznych
realizacja dziatan konserwacyjno-remontowych,

nadzor i utrzymanie w sprawnosci maszyn i urzadzen, instalacji i rurociggow,
przeglady i naprawy,

monitorowanie warunkdéw pracy maszyn i urzadzen,

naprawy lub wymiany uszkodzonych podzespotéw,

wykrywanie i usuwanie usterek maszyn.

a) Pozostate ustugi

ustugi sprzetowe w zakresie posiadanych urzgdzen oraz sprzetu specjalistycznego,
czyszczenie kanalizacji,
wykonawstwa czesci zamiennych metodami obrdébki skrawaniem dla witasnych potrzeb,

na rzecz ustug utrzymania ruchu i na sprzedaz,
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e wykonawstwa drobnych konstrukcji stalowych,

e wykonawstwa inwestycyjnego w zakresie robét budowlano- montazowych.

lll. Utrzymanie ruchu — rynek zagraniczny:

a) Ustugi w branzy elektrycznej:
e prace zwigzane z instalacjg i konserwacjg linii kablowych 110kV,
e montaz, naprawa, przeglad urzadzen i silnikdw,
e produkcja tablic rozdzielczych, remontem przewodoéw,
e konserwacja i montaz elektrycznego ogrzewania instalacji technologicznych i rurociggoéw,
e przeglagdem urzadzen elektrycznych i elektronarzedzi.
b) Ustugi w branzy mechanicznej:
e realizacja zadan zwigzanych z prefabrykacja,
e dostawa i montaz instalacji zbiornikow cisnieniowych, wymiennikéw ciepta, zbiornikéw,
rurociggdw oraz konstrukgcji stalowych.
c) Konserwacja maszyn i urzadzen oraz naprawa i serwis:
e prace zwigzane z naprawg pomp i urzadzen dzwigowych,
e utrzymanie sprezarek ttokowych i sSrubowych,
e modernizacja uszczelnien mechanicznych,

e osiowanie maszyn, wywazanie wirnikdw i watéw maszyn wirujgcych.

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje dotyczgce wynikdw na dziatalnosci poszczegélnych

segmentéw.
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Grupa CHEMOSERVIS-DWORY, w wyniku poszerzenia Grupy Kapitatowej o zagraniczng
jednostke zalezng prowadzi dziatalnos¢ zaréwno na terenie Polski, jak i w Republice Czeskiej.
Ze wzgledu na konsolidacje danych finansowych z podmiotem zaleznym Zaktadem Energetycznym
ZEN Sp. z 0.0. oraz K-Protos a.s. z siedzibg w Kralupach, dziatalno$¢ Grupy zostata podzielona na trzy

zasadnicze segmenty dziatalnosci. W wyniku nowego podziatu dziatalnos¢ Grupy alokowana jest do:

Segment A - Utrzymanie ruchu branza mechaniczna, dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej
CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

Segment B — Utrzymanie ruchu branza energetyczna, dziatalnos¢ Jednostki Zaleznej Zaktadu
Energetycznego ZEN Sp. z 0.0.

Segment C — Utrzymanie ruchu rynek zagraniczny, dziatalnos¢ Jednostki Zaleznej K-Protos a.s.

Do czynnikdw wywierajacych istotny wptyw na poziom wyniku z dziatalnosci operacyjnej

osiggnietego w | kwartale 2011 roku w poréwnaniu z | kwartatem 2010 roku nalezy zaliczy¢:

. wzrost przychoddéw ze sprzedazy w segmencie catodobowego utrzymania ruchu
w branzy mechanicznej o wartos$é 3 872 tys. zt, przy rownoczesnym spadku kosztow
o kwote 3 654 tys. zt; wzrost wartosci przychodéw gtéwnie nastgpit w grupie robét
budowlano-montazowych, przychody tego segmentu stanowia 42% ogdlnej wartosci

sprzedazy ustug w 2011 roku;

. spadek marzy brutto w segmencie A do 9%, w pordéwnaniu do poprzedniego

okresu spadek o 1 punkt procentowy;

. spadek przychodéw ze sprzedazy w segmencie B — utrzymanie ruchu branza
energetyczna w poréwnaniu do | kwartatu 2010 roku o warto$¢ 879 tys. zt, przychody
tego segmentu stanowia 28% ogdlnej wartosci sprzedazy ustug w 2011 roku; gtéwny
wzrost wartosci przychodéw nastgpit w grupie robdt utrzymania ruchu, znaczacy spadek

natomiast w grupie ustug energetycznych;

o wzrost marzy w segmencie B do 10% w poréwnaniu do 9% w analogicznym okresie 2010
roku;
o przychody ze sprzedazy w segmencie C — utrzymanie ruchu rynki zagraniczne, za okres

podlegajacy konsolidacji wyniosty 8 045 tys. zt, przychody tego segmentu stanowig 9%

0gotu przychoddéw Grupy Kapitatowej Chemoservis-Dwory w 2011 roku;

° marza brutto tego segmentu wynosi 9%.
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12. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY CHEMOSERVIS-
DWORY W | KWARTALE 2011 ROKU, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN
ICH DOTYCZACYCH

W dniu 31 stycznia 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego wydat postanowienie o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego CHEMOSERVIS-DWORY S.A. Kapitat zaktadowy zostat podwyiszony w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu na bazie zapisow Aktu Notarialnego — Repertorium A
nr 11113/2010 z dnia 30 sierpnia 2010 roku. W zwigzku z powyzszym, kapitat zaktadowy Spo6tki wzrdst
2 9.056.000 (dziewieé miliondw pieédziesigt szes¢ tysiecy) ztotych do 15.006.000 (pietnascie milionow

sze$¢ tysiecy) ztotych.

Opis najwazniejszych dokonarn CHEMOSERVIS-DWORY S.A.:

Do najwazniejszych dokonan w | kwartale 2011 roku, mozna zaliczy¢ pozyskanie zamdwien na
wartosc okoto 4,3 min zt na ktére sktada sie okoto 61 transakcji. Najwieksza z nich, to umowa zawarta
z Synthos Dwory Sp. z 0.0. na warto$¢ 2,6 min zt + VAT w zakresie wykonania robdét branzy
montazowej w ramach zadania inwestycyjnego: Instalacja produkcyjna klejéw — kleje gotowe
i dyspersyjne. Ponadto kontynuujemy realizacje umdéw wieloletnich przede wszystkim w zakresie

segmentu catodobowe techniczne utrzymanie ruchu.

Opis najwazniejszych dokonan Zaktadu Energetycznego ZEN Sp. z 0.0.:

Do najwazniejszych dokonan w | kwartale 2011 roku, mozna zaliczy¢ pozyskanie kontraktu
w ramach konsorcjum wraz z firma CHEMADEX Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ktérego
przedmiotem jest wykonanie w przeciggu 13 miesiecy od podpisania kontraktu przedsiewziecia
inwestycyjnego pod nazwa ,Rozbudowa uktadu fermentacji metanowej o Ill komore fermentacyjng
wraz z infrastrukturg pomocniczg dla Miejsko Przemystowej Oczyszczalni Sciekéw Sp. zo.o.
w Oswiecimiu”. Za wykonanie przedmiotu Kontraktu Wykonawcy przystuguje wynagrodzenie

ryczattowe okreslone tzw. Ceng Kontraktu w wysokosci 6,75 min zt + VAT.

Opis najwazniejszych dokonan K-PROTOS a.s.:

Osiggniete przez Spotke K-PROTOS a.s. przychody w | kwartale 2011 roku sg wynikiem realizacji
kontraktéw oraz wygranych postepowan przetargowych, jak réwniez z tytutu wykonywania statych

zlecen zwigzanych z utrzymaniem ruchu i remontami.
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K-PROTOS a.s. posiada nastepujgce umowy dtugoterminowe:

e Umowa z firmg Synthos Kralupy. Przedmiot umowy: utrzymanie ruchu w branzy
mechanicznej, elektrycznej i automatycznej. Podpisana w dniu 20 kwietnia 2007 roku.
Aneksowana ostatnio 30 marca 2010 roku, wazna do 31 marca 2013 roku.
Przewidywana warto$¢ umowy w okresie od marca 2011 roku do wygasniecia umowy
wynosi 4 645,5 tys. zt.

e Umowa z firmg Spolana Neratowice. Przedmiot umowy: utrzymanie ruchu w branzy
elektrycznej i automatycznej, pomiaréw i regulacji. Podpisana w dniu 7 stycznia 2004
roku. Aneksowana ostatnio 14 maja 2008 roku, waina bezterminowo, okres
wypowiedzenia 3 miesigce. Przewidywana wartos¢ umowy w okresie od marca 2011

roku do wygasniecia umowy wynosi 3 830,5 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym spoétka realizowata szereg uméw inwestycyjno modernizacyjnych
dla zaktadédw Synthos Kralupy oraz Spolana Neratowice w zakresie mechanicznym i elektrycznym.

Pozwolito to osiggnac¢ zamierzone wyniki gospodarcze.

13. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Na wyniki osiggane przez Grupe CHEMOSERVIS-DWORY w | kwartale 2011 roku, miaty wptyw
tendencje panujgce na rynku swiadczonych ustug, charakteryzujgcy sie wysoka konkurencyjnoscia
oraz ostroznoscig w realizacji plandw inwestycyjnych przez podmioty gospodarcze. Dodatkowo
odczuwalnym czynnikiem rzutujgcym na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej, jest renegocjowana
w 2009 roku, stawka rozliczeniowa swiadczonych ustug utrzymania ruchu, ktérej wysokos¢ utrzymuje
sie na niezmienionym poziomie. Jednoczesnie jednak Grupa korzystata z bezpieczenstwa
wynikajgcego z charakteru swiadczonych ustug utrzymania ruchu, zaréwno w branzy mechanicznej,
jak i energetycznej, na instalacjach przemystowych (koniecznego w duzej mierze niezaleznie od
koniunktury gospodarczej). Rownoczesnie podejmowane przez Grupe wysitki poszerzania rynkéow
oraz kregu klientéw, réwniez poprzez nabycia jednostek zaleznych, w sposdb zauwazalny zmienia
wysokos¢ pozyskiwanych przychodéw ze sprzedazy oraz zdywersyfikuje Zrédta przychodéw,
wptywajgc na bezpieczenstwo prowadzonego biznesu i uniezaleznienie sie od jednego odbiorcy.

W | kwartale 2011 roku Grupa CHEMOSERVIS-DWORY na poziomie skonsolidowanym uzyskata
wzrost przychodéw ze sprzedazy o 70%, do kwoty 27 352 tys. zt w poréwnaniu do 16 110 tys. zt
w analogicznym okresie 2010 roku. Wzrost wartosci przychodow jest odzwierciedleniem dziatan

Grupy zmierzajgcych do dywersyfikacji struktury przychoddow, poszerzaniem rynku Swiadczonych
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ustug, rowniez w drodze poszerzania Grupy Kapitalowej o nowe podmioty gospodarcze oraz
pozyskiwania nowych, zewnetrznych klientéw.

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy w | kwartale 2011 roku wyniosty
27034 tys. zt i w porédwnaniu do danych w analogicznym okresie 2010 roku, koszty te
wzrosty o 11349 tys. zt. Grupa Kapitatowa poniosta koszty sprzedanych produktéw, towardw
i materiatéw w wysokosci 24 895 tys. zt, koszty sprzedazy w wysokosci 413 tys. zt oraz koszty zarzadu
1725 tys. zt. Koszty dziatalno$ci operacyjnej Grupy, w poréwnaniu do analogicznych danych za
pierwszy kwartat 2010 roku, wzrosty o 72%. Znaczacy wzrost odnotowano w ramach kosztéow
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdbw o 72% w pordwnaniu do danych
z analogicznego okresu roku ubiegtego. W ramach kosztéw ogdlnych Grupy Kapitatowe;j,
odnotowano spadek kosztéw sprzedazy (o 9%), oraz wzrost kosztéw zarzadu o 59%.

W ramach kosztéw rodzajowych Grupy Kapitatowa poniosta naktady w wysokosci

29 646 tys. zt. Koszty rodzajowe sg wyzsze od kosztéw za pierwszy kwartat 2010 roku o 58%.

Zmiany w ramach kosztéw rodzajowych wynikajg z nastepujacych pozycji:

wzrost kosztéw amortyzacji o 83% zwigzany z poszerzeniem posiadanego majatku

trwatego;

. wzrost kosztéw zuzycia materiatéw i energii o 143%, wynikajacy ze specyfiki
realizowanych zadan inwestycyjnych charakteryzujgcych sie znaczacymi naktadami
materiatowymi; na wzrost kosztow materiatdw i energii ma réwniez wptyw wzrost cen
tych surowcéw;

. wzrost kosztow ustug obcych o 31%, wynikajacy ze znaczgcego zaangazowania
Grupy w realizacje zlecen w kooperacji z podwykonawcami;

. wzrost pozostatych kosztéw rodzajowych o 91%, zwigzanych przede wszystkim
ze wzrostem kosztéw delegowania pracownikdéw oraz kosztéw ustug ubezpieczeniowych;

. wzrost kosztéw wynagrodzen o 49% oraz ubezpieczedn spotecznych, jak

rowniez $wiadczen na rzecz pracownikbw o 60%, wynikajagcy w gtéwnej

mierze ze zwiekszenia poziomu zatrudnienia w nastepstwie przejecia spétki zaleinej

i poszerzeniem Grupy Kapitatowej;

spadek kosztéow optat i podatkéw o 10%, wynikajacy ze zmian w ramach podatkéw

lokalnych.

Skonsolidowany zysk netto wypracowany przez Grupe Kapitatowg za trzy miesigce 2011 roku
wynidst 250 tys. zt, i byt 0 52% nizszy w pordwnaniu do 521 tys. zt zysku w analogicznym okresie 2010
roku. Skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy za pierwszy kwartat 2011 roku wynidst 2 457 tys. zt
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i jest wyzszy 025% w pordownaniu do wyniku w analogicznym okresie 2010 roku. Skonsolidowane
pozostate przychody operacyjne wyniosty 102 tys. zt i sg wyzsze o 76 tys. zt, zas skonsolidowane
pozostate koszty operacyjne wyniosty 80 tys. zt i sg wyzsze o 78 tys. zt od kosztow za pierwszy kwartat
2010 roku. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst 21 tys. zt i jest nizszy o 2 tys. zt od
analogicznego wyniku w 2010 roku. Wynik na dziatalnosci finansowej wynidst 5 tys. zt, podczas gdy
wynik za analogiczny okres roku ubiegtego wynidst 15 tys. zt. Spadek wyniku na dziatalnosci
finansowej wynika ze wzrostu kosztow finansowych, gtéwnie odsetek od kredytéw i ujemnych réznic
kursowych. Skonsolidowany zysk brutto wynidst 344 tys. zt, i jest nizszy od zysku brutto za trzy

miesigce 2010 roku o kwote 119 tys. zt, to jest 0 26%.

Wyniki Jednostki dominujgcej — Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

W | kwartale 2011 roku Spoétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. uzyskata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 11574 tys. zt. W poréwnaniu do danych za | kwartat 2010 roku
przychody ze sprzedazy wzrosty o kwote 3 876 tys. zt, to jest o0 50%. Wzrost wartosci przychodow jest
wynikiem podejmowanych przez Spotke dziatarn handlowych majacych na celu pozyskanie nowych
kontrahentdow oraz jest efektem nabytych przez pracownikow Spdtki doswiadczen przy realizacji
zadan jako generalny wykonawca.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej Jednostki Dominujgcej w | kwartale 2011 roku wyniosty
11 344 tys. zt i w porodwnaniu do danych w analogicznym okresie 2010 roku, koszty wzrosty o kwote
3 634 tys. zt (tj. 0 47%).

Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw poniesiono w wysokosci 10 567 tys. zt,
koszty sprzedazy w wysokosci 196 tys. zt oraz koszty zarzadu 581 tys. zt. Koszty dziatalnosci
operacyjnej Spoétki, w poréwnaniu do analogicznych danych za pierwszy kwartat 2010 roku, wzrosty
0 47%. Znaczacy wzrost odnotowano w ramach kosztéw sprzedanych produktéw, towardéw
i materiatdw o 53% w pordéwnaniu do danych z analogicznego okresu roku ubiegtego. W ramach
kosztéow ogdlnych Jednostki Dominujacej, odnotowano zaréwno spadek kosztow sprzedazy (o 26%),
jak rowniez wzrost kosztéw zarzagdu o 9%. Ogdtem koszty ogdlne Jednostki Dominujgcej po trzech
miesigcach 2011 roku, w porownaniu do 2010 roku, spadty o 20 tys. zt.

W ramach kosztéw rodzajowych Jednostki Dominujgcej zanotowano ogdlny wzrost
kosztow o 55%, wynikajagcy ze zmian w nastepujacych pozycjach kosztéw, w pordwnaniu
do okresu analogicznego ubiegtego roku:

. spadek kosztdw amortyzacji o 6% zwigzany z ograniczeniem w 2010 roku naktadéw na

rzeczowy majatek trwaty;

. wzrost kosztéw zuzycia materiatow i energii o 71%, wynikajacy z realizacji zlecen
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inwestycyjnych, wymagajgcych naktadéw materiatéw produkcyjnych i pomocniczych oraz
energii. Na wzrost kosztéw zuzycia materiatdw i energii ma réwniez wptyw wzrost cen
tych surowcéw;

° wzrost kosztéw ustug obcych o 106%, wynikajacy z faktu wykorzystania ustug

podwykonawcow w realizacji zadan inwestycyjnych;

. wzrost kosztéw wynagrodzedn o 9%, wynikajacy ze wzrostu poziomu zatrudnienia
w Spotce;
. wzrost kosztow ubezpieczed spotecznych i Swiadczed na rzecz pracownikéw

0 4%, wynikajacy ze wzrostu podstawy obowigzkowych ubezpieczen spotecznych, jak
rowniez ze wzrostu kosztéw positkdw regeneracyjnych dla pracownikéw oraz szkolen
i odziezy roboczej;

. spadek kosztéw optat i podatkbw o 21%, wynikajacy przede wszystkim
z ograniczenia kosztéw optat sktadek na PFRON;

. spadek pozostatych kosztéw rodzajowych o 18% wynikajgcy z ograniczenia dodatkowych

kosztow reklamy i reprezentacji.

W konsekwencji wyzej opisanych czynnikdw w 2011 roku Jednostka Dominujacg uzyskata zysk
netto w wysokosci 187 tys. zt, w pordwnaniu do 24 tys. zt zysku w analogicznym okresie 2010 roku.
Zysk brutto ze sprzedazy po trzech miesigcach 2011 roku wynidést 1 007 tys. zt, i w poréwnaniu do
danych za pierwszy kwartat 2010 roku, wzrdst o 28%. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
po odjeciu od pozostatych przychodéw operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych,
wynosi zero, wptywajgc neutralnie na osiggniete wyniki. Wynik na dziatalnosci finansowej wyniost
33 tys. zt i jest wyzszy o 13 tys. zt, to jest 0 67%, w poréwnaniu do danych za analogiczny okres 2010
roku. Przychody finansowe uzyskane za trzy miesigce 2011 roku sg znacznie nizsze od przychodow
finansowych uzyskanych w poréwnawczym okresie 2010 roku, spadek o 35%. Rownoczesnie koszty
finansowe w 2011 roku sg znacznie nizsze, spadek o 34 tys. zt, co pozwolito na wypracowanie
znacznie korzystniejszego wyniku na dziatalnosci finansowej, w poréwnaniu do analogicznego okresu
w 2010 roku.

Uzyskany wynik finansowy Jednostki Dominujgcej, z jednej strony, jest konsekwencjg spadku
marz na $wiadczonych ustugach, z drugiej jest rezultatem zmiany w organizacji Jednostki
i wdrazaniem zmienionych kierunkéw jej rozwoju. Réznicowanie portfela zamoéwien realizowanych
przez Jednostke Dominujgcy, wymusza konieczno$¢ zaistnienia Spotki na rynkach zewnetrznych,
charakteryzujgcych sie wysokg konkurencyjnoscia. Powoduje to konieczno$s¢ dostosowania

oferty cenowej oferowanych ustug do oczekiwan klientéw oraz uwarunkowan panujgcych na rynku.
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W chwili obecnej dziatania Jednostki Dominujacej zmierzajg do dalszej dywersyfikacji
zrodet przychodow, poprzez zwiekszanie ilosci klientéw i zlecen z rynku zewnetrznego, w tym
rowniez w ramach pozyskiwania i realizacji zadan inwestycyjnych. W ocenie Zarzadu Jednostki
Dominujacej, realizacja takiej strategii pozwoli w przysztosci na realizacje wyzszych marz na
zleceniach i poprawe wskaznikdw rentownosci Jednostki Dominujgcej, przy réwnoczesnym
realizowaniu umoéw wieloletnich z zakresu utrzymania ruchu. Prowadzone dziatania znajdujg juz
odzwierciedlenie w strukturze uzyskiwanych przez Jednostke Dominujgcg przychoddw ze sprzedazy,
ktére wykazujg znaczacg dywersyfikacje zrddet pozyskiwania przychoddéw. Korzystng zmiang s3
rowniez, w chwili obecnej nieznaczne, ale widoczne zmiany w zyskownosci Spétki, na kazdym
poziomie wyniku finansowego w poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 roku.
Rowniez wprowadzane zmiany w strukturze organizacyjnej Spoétki, pozwalajg na efektywniejsze
wykorzystanie posiadanych zasobdéw oraz na realizacje zadan inwestycyjnych przy mniejszym
udziale podwykonawcdéw. Pozwala to na ograniczenie kosztéw ustug obcych oraz wypracowanie
korzystniejszych marz na realizacji zadan produkcyjnych. W ocenie Zarzadu kierunek wprowadzanych
zmian powinien zosta¢ utrzymany, tak, by z okresu na okres poprawia¢c wskazniki
rentownosci i wyniki osiggane przez Jednostke Dominujaca.

Jednostka Dominujgca znajduje  sie w dobrej kondycji finansowej. Wskaznik
ogdlnego zadtuzenia za pierwszy kwartat 2011 roku uksztattowat sie na poziomie 0,17, podczas
gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego wskaznik ten wynosit 0,27. Jednostka Dominujaca
na biezgco reguluje swoje zobowigzania i nie posiada w strukturze wiekowej zobowigzan
przeterminowanych. Jednostka Dominujgca reguluje zobowigzania przede wszystkim z biezacych
wptywoéw finansowych, i na dzienn 31 marca 2011 roku nie posiada zadtuzenia z tytutu dostepnego
limitu kredytowego w rachunku biezgcym. Wskazniki ptynnosci ksztattujg sie na nastepujgcych

poziomach: wskaznik biezgcej ptynnosci 3,35 oraz wskaznik szybkiej ptynnosci 2,85.

Wyniki podmiotu zaleznego — Spotki Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o.o.

Najwiekszy wptyw na osiggniete wyniki finansowe ZE ZEN Sp. z o.0. miaty state zlecenia
z zakresu utrzymania ruchu: leasing pracownikéw za 1759 tys. zt, biezgce utrzymanie ruchu
w Oddziale w Dgbrowie Gérniczej (ryczatt) za 1506 tys. zt, obstuga technologiczna instalacji szlamoéw
za 493 tys. zt. Wsréd wazniejszych zadan realizowanych w wyniku wygranych przetargéw w | kwartale
2011 roku wymienié nalezy remont linii A1 i A2 w Oddziale AMP w Swietochtowicach za 675 tys. zt,
remont dachu dla AMP Oddziat w Sosnowcu za 134 tys. zt, wymiana poszycia dachu i likwidacja
Swietlikéw w AMP Huta Krélewska w Chorzowie za 150 tys. zt. Decydujgcy wptyw na wyniki osiggane

we wszystkich segmentach prowadzone]j dziatalnosci miato obserwowane ozywienie gospodarcze
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oraz realizowanie przez przedsiebiorcéw plandw inwestycyjnych. W | kwartale 2011 roku Spétka
osiggneta spadek przychodéw ze sprzedazy o 10,3 % do 7 699 tys. zt w pordwnaniu do 8 586 tys. zt
w analogicznym okresie 2010 roku, jednak wysokie przychody w | kwartale ubiegtego roku zostaty

osiggniete dzieki pracom remontowym Wielkiego Pieca nr 3. A zatem:

° W | kwartale przychody ze sprzedazy ustug w zakresie przeglagdéw, remontéw
i konserwacji maszyn, urzadzen i instalacji elektrycznych, badania sprzetu
dielektrycznego, legalizacji osprzetu elektrycznego wzrosty o 1 771 tys. zt, przy
rownoczesnym zwiekszeniu kosztdw o 1 758 tys. zt. W 2011 roku znaczaco wzrosta liczba
zlecen z tego zakresu, kosztem zmniejszenia sie ilosci i wartosci zlecen dotyczgcych
branzy energetycznej.

° Przychody z tytutu przegladéw, remontdw i konserwacji maszyn i urzadzen
energetycznych, sieci cieplnych, sieci wodnych, instalacji gazowych oraz stacji
redukcyjnych i mieszankowych, instalacji sprezonego powietrza oraz osprzetu do
wymienionych instalacji, spadty w | kwartale 2011 roku o 82,7% przy jednoczesnym
zmniejszeniu kosztow tych ustug o 81,8% . Udziat przychodéw z tego tytutu
w przychodach ogétem zmniejszyt sie 0 41,6 % w stosunku do analogicznego okresu roku
2010.

° W | kwartale 2011 roku przychody z tytutu technicznego utrzymania ruchu na
instalacjach elektrycznych i energetycznych wyniosty 4 035 tys. zt. Byto to spowodowane
zwiekszeniem zlecanych prac w tym zakresie przez ArcelorMittal Poland w obszarze prac
statych i zlecanych dodatkowo ustug cennikowych.

° W okresie | kwartatu poziom sprzedazy z tytutu pozostatych ustug wzrdst do 554 tys. zi.

Udziat tego rodzaju przychodéw w przychodach ogétem jest na 7,2 % poziomie.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2011 roku wyniosty 7 786 tys. zt w tym koszty
ogolnego zarzadu 521 tys. zt, a koszty sprzedazy 217 tys. zt . Koszty analogicznego okresu ubiegtego
roku zamknety sie kwotg 9 895 tys. zt. i byty w duzej czesci zwigzane z remontem Wielkiego Pieca
nr 3. Koszty Zarzadu zmniejszyty sie o 33 tys. zt, natomiast wzrostowi o 27 tys. zt ulegly koszty
sprzedazy, co zwigzane jest zatrudnieniem dodatkowych pracownikéw zajmujgcych sie realizacjg

nowych kontraktéw dla odbiorcéw zewnetrznych.

W ramach kosztéw rodzajowych Spétki zanotowano nastepujgce znaczgce zmiany

w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego:
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° wzrost kosztdw amortyzacji 0 10,1 %,

) wzrost kosztéw zuzycia materiatdw o 39,7 % wynikajacy ze wzrostu materiatochtonnosci
niektorych realizowanych zlecen,

° spadek kosztéw ustug obcych o 40,8 %, wynikajacy z mniejszego udziatu Spotki
w pracach wymagajgcych wspodtpracy z podwykonawcami,

o wzrost kosztéw podatkéow i optat o 5% wynikajacy ze zwiekszenia zatrudnienia
i wyzszych wydatkéw na PFRON,

° spadek kosztéw wynagrodzen o 8,8 % oraz ubezpieczen spotecznych o 5,3 % wynikajacy
ze zmniejszenia zatrudnienia w poréwnaniu do | kwartatu 2010 roku,

° wzrost pozostatych kosztéow o 120,9 % wynikajacy gtéwnie z pojawienia sie prowizji
bankowych dotyczgcych udzielanych gwarancji zwigzanych z realizowanymi kontraktami.
Z realizacjg kontraktéw zwigzany jest takze wzrost kosztdw podrdézy stuzbowych
i kosztow ich ubezpieczenia. Ponadto nowg pozycje stanowig koszty wdrozenia

Zintegrowanego System Zarzgdzania Jakoscia.

Konsekwencjg wyzej opisanych czynnikéw w | kwartale Spdtka zanotowata zysk netto
w wysokosci 22 tys. zt w poréwnaniu do 497 tys. zt w analogicznym okresie roku 2010. Byto to
spowodowane zmniejszeniem wolumenu sprzedazy przy zachowanym poziomie zatrudnienia
i wynikajacych z niego kosztach statych.

Aktualnie Zarzad dziata w kierunku zwiekszenia przychoddw ze wszystkich segmentow
dziatalnosci oraz ograniczania wszelkich zbednych wydatkéw. Spétka znajduje sie w dobrej kondycji
finansowej nie ma i nie miata na przestrzeni | kwartatu 2011 roku zalegtosci wobec fiskusa oraz
z tytutu ubezpieczen spotecznych. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia na koniec | kwartatu wynidst 0,85

a wskazniki ptynnosci miaty wartosci: biezgcej ptynnosci 1,15 a wskaznik szybkiej ptynnosci 1,04.

Wyniki podmiotu zaleznego — K-PROTOS a.s.

Na wyniki osiggniete przez K-Protos a.s., poza czynnikami makroekonomicznymi, miaty wptyw
warunki na lokalnym rynku ustug utrzymania ruchu w branzy chemicznej i petrochemicznej oraz
poziom inwestycji w tych branzach. W | kwartale 2011 roku pojawity sie oczekiwane wczesniej
zapytania i zamowienia dotyczace nowych inwestycji u tradycyjnych kontrahentéw. Osiggniete przez
Spétke przychody w | kwartale 2011 roku sg wynikiem realizacji kontraktdw oraz wygranych
postepowan przetargowych, jak réwniez wykonywania statych zlecen zwigzanych z utrzymaniem

ruchu i remontami. W okresie sprawozdawczym spotka realizowata szereg umoéw inwestycyjno
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modernizacyjnych dla zaktadéw Synthos Kralupy oraz Spolana Neratowice w zakresie mechanicznym
i elektrycznym co pozwolito osiggna¢ zamierzone wyniki gospodarcze.

W | kwartale 2011 roku, Spétka K-Protos a.s. odnotowata przychody na poziomie 8 100 tys. zt,
w poréwnaniu do 7711,2 tys. zt w analogicznym okresie 2010 roku. Odnotowano zysk netto
w wysokosci 120,1 tys. zt, w porédwnaniu do 1,6 tys. zt w | kwartale 2010 roku. Jest to wynikiem
wzrostu przychoddw oraz ograniczeniu wybranych kosztéw zmiennych; gtéwnie wynagrodzen
w czesci premii i bonusdw, ustug obcych, kosztéw zarzadu (delegacje, premie).

Analiza sprzedazy wg segmentdw dziatalnosci wskazuje na niewielki wzrost sprzedazy
w zakresie utrzymania ruchu z 3 483,0 tys. zt w | kwartale 2010 roku do 3 564,0 tys. zt w | kwartale
2011 roku, segment remontdw maszyn i urzgdzen oraz wytwarzania aparatury chemicznej odnotowat
z kolei pewien spadek, analogicznie z 1 296,0 tys. zt do 1150,2 tys. zt. Istotny wzrost zanotowano
natomiast w czesci dotyczacej prac montazowych, zwigzanych z tego typu dziatalnoscig. Przychody
z tego tytutu osiggnety 3 029,4 tys. zt, podczas gdy w poréwnywalnym okresie 2010 roku wynosity
2575,9 tys. zt.

Pozostate pozycje w rachunku wynikéw ksztattowaty sie zgodnie z planem, ogdlnie na poziomie
poréwnywalnym lub nizszym niz w analogicznym okresie 2010 roku. | tak koszty dziatalnosci
operacyjnej wynosity 7 306,2 tys. zt, koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 615,6 tys. zt (696,6 tys. zt
w | kwartale 2010 roku).

W analizowanym okresie K-Protos a.s. nie powiekszyta swojego majatku trwatego, nie
prowadzita dziatan inwestycyjnych na wtasne potrzeby, totez struktura pozycji bilansowych nie ulegta
znaczgcym zmianom tak iloSciowym, jak i procentowym w poréwnaniu do 2010 roku.

Spoétka K-Protos a.s. jest w zadowalajgcej sytuacji finansowej, nie posiada zadtuzenia z tytutu
podatkéw i ubezpieczen spotecznych. Poziom przeterminowanych naleznosci i zobowigzan nie budzi
obaw, co do ptynnosci spétki. Poziom zadtuzenia (udziat kapitatéw obcych w sumie bilansowej)
wynosit 44% na koniec | kwartatu 2011 roku i 42% analogicznie w 2010 roku, jednak nastgpit spadek
w poréwnaniu z konicem 2010 roku, kiedy poziom zadtuzenia wynosit 53%). Te dane wynikajg
z kredytéw w wysokosci 6 520,0 tys. zt (Srednie wykorzystanie okoto 5 379,0 tys. zt) oraz zobowigzan

biezacych. Srodki te s w catosci zaangazowane w dziatalnoé¢ operacyjna.
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14. INFORMACIE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY,
tACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE
| UPRZYWILEJOWANE

W okresie trzech miesiecy 2011 roku Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nie wyptacata, jak

rowniez nie deklarowata wyptate dywidendy.

Zadeklarowana i wyptacona dywidenda
okres obrotowy
za 3 miesigce za 12 miesiecy
od 01 stycznia 2011 od 01 stycznia 2010
do 31 marca 2011 do 31 grudnia 2010
(niebadany)

PLN PLN
Dywidenda z akcji zwyktych zadeklarowana i wyptacona 0,00 0,00
Dywidenda przypadajaca na 1 akcje zwyktg 0,00 0,00
Dywidenda z pozostatych akcji zadeklarowana i wyptacona 0,00 0,00
Dywidenda przypadajgca na 1 akcje 0,00 0,00

Podmiot zalezny Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. w prezentowanym okresie réwniez nie
wyptacit dywidendy, jednak zadeklarowat jej wyptate w wysokosci 493 470,62 zt. Natomiast podmiot

zalezny K-Protos a.s., w badanym okresie, nie wypfacit oraz nie deklarowat wyptaty dywidendy.

15. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI GRUPY
CHEMOSERVIS-DWORY W PREZENTOWANYM OKRESIE

Zjawisko cyklicznosci jak réwniez sezonowosci nie dotyczy Spodtek Grupy Kapitatowej

CHEMOSERVIS-DWORY.

16. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPEATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W | kwartale 2011 roku Zarzad Spoétki nie dokonat emisji, wykupu oraz sptaty dtuinych

i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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17. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU NA, KTORY SPORZADZONO
SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI FINANSOWE GRUPY CHEMOSERVIS-DWORY

Spétka Chemoservis-Dwory S.A., na podstawie zawartych anekséow do kontraktéw z Synthos
Dwory 4 Sp. z o.0. i Synthos Dwory 5 Sp. z o0.0., zaktualizowata wysokos$¢ udzielonych gwarancji
korporacyjnych nalezytego wykonania kontraktéw, udzielonych w imieniu Spétki Zaleznej Zakfad

Energetyczny ZEN Sp. z 0.0., do nastepujgcych wysokosci:

1) Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu Nr 123/ZEZEN/PE/2010, zawartego pomiedzy ZE
ZEN Sp. z 0.0. i Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0., w wysokosci 10% ceny kontraktu to jest
1249 503,25 PLN i 356 700,00 EUR, z terminem obowigzywania od dnia wystawienia do dnia
2 marca 2012 roku;

2) Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu Nr 124/ZEZEN/PE/2010, zawartego pomiedzy ZE
ZEN Sp. z 0.0. i Synthos Dwory 5 Sp. z 0.0., w wysokosci 10% ceny kontraktu to jest
649 971,00 PLN i 172 200,00 EUR, z terminem obowigzywania od dnia wystawienia do
2 marca 2012 roku.

tacznie zaktualizowana wartos¢ udzielonych w imieniu ZE ZEN Sp. z o.0. gwarangji

korporacyjnych jest nastepujaca:

e Synthos Dwory 4 Sp.zo0.0.:

- Gwarancja zwrotu zaliczki w wysokosci 2610000 EUR z terminem obowigzywania
od dnia wptywu zaliczki na konto bankowe Spétki Zaleinej do dnia catkowitego
rozliczenia kwoty zaliczki w fakturach VAT,

- Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu w wysokosci 1 249 503,25 PLN i 356 700,00
EUR, to jest 10% wartosci kontraktu, z terminem obowigzywania od dnia wystawienia
do dnia 2 marca 2012 roku,

e Synthos Dwory 5 Sp.zo0.0.:

- Gwarancja zwrotu zaliczki w wysokosci 1260000 EUR z terminem obowigzywania
od dnia wptywu zaliczki na konto bankowe Spétki Zaleinej do dnia catkowitego
rozliczenia kwoty zaliczki w fakturach VAT,

- Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu w wysokosci 649 971,00 PLN i 172 200,00
EUR, to jest 10% wartosci kontraktu, z terminem obowigzywania od dnia wystawienia

do dnia 2 marca 2012 roku,
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W dniu 27 kwietnia 2011 roku jednostka zalezna Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o0.0. zawarta

aneks do kontraktéw z Synthos Dwory 4 Sp. z o0.0. oraz Synthos Dwory 5 Sp. z 0.0. rozszerzajg

przedmiotowy zakres kontraktéw o wybudowanie nowej hali dla transformatoréw blokowych oraz

postanawiajgc zmieni¢ technologie odzysku ciepta ze spalin. W zwigzku z powyzszymi zmianami

podwyzszeniu ulegta cena kontraktu netto za realizacje kompletnego zakresu przedmiotu kontraktu

z Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0. w czesci okreslonej w walucie polskiej do kwoty 10.158.563,00 zt oraz

kontraktu z Synthos Dwory 5 Sp. z o0.0. w czesci okreslonej w walucie polskiej do kwoty

5.284.317,00 zt.

18.

INFORMACJE DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU

OBROTOWEGO

Na dzien 31 marca 2011 roku Podmiot Dominujacy posiadat nastepujgce naleznosci oraz

zobowigzania warunkowe:

1. Naleznosci warunkowe

v

v

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
A. Naleznosci wekslowe

zabezpieczenie nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie
gwarancyjnym umowy zawartej z CHEMONT Sp. z o.0. - weksel
wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

zabezpieczenie nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie
gwarancyjnym umowy zawartej z ZE ZEN Sp. z o0.0. - weksel
wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

zabezpieczenie sptaty pozyczki - umowa pozyczki z dnia
21.12.2010 - PetroEltech S.A. - weksel wtasny in blanco wraz z
deklaracjg wekslowg

zabezpieczenie sptaty pozyczki - umowa pozyczki z dnia
28.03.2011 - Petro Remont Sp. z 0.0. - weksel wtasny in blanco
wraz z deklaracjg wekslowa

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

A. naleznosci wekslowe

zabezpieczenie zwrotu zaliczki zgodnie z umowa zawartg z
WEST TECHNOLOGY & TRADING POLSKA SP. Z 0.0. - weksel in
blanco wraz z deklaracjg wekslowg

zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy zawartej z WEST
TECHNOLOGY & TRADING POLSKA SP. Z 0.0. - weksel in blanco
wraz z deklaracjg wekslowa

zabezpieczenie na okres gwarancyjny zgodnie z zawartg umowa
z WEST TECHNOLOGY & TRADING POLSKA SP. Z 0.0. - weksel in
blanco wraz z deklaracjg wekslowg

zabezpieczenie na okres gwarancyjny zgodnie z umowg zawarta
z BUDIZOL Sp. Jawna - weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowa

stan na dzien

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
(niebadany) (niebadany)

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

6 684 1217 5570

4100 0 3300

4100 0 3300

10 0 10

290 0 290

3000 0 3000

800 0 0

2 585 1217 2270

2 156 1171 2063

0 43 0

0 9 0

121 0 121

148 0 55
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v

v

zabezpieczenie na okres gwarancyjny zgodnie z umowg zawarta
Z ELPIN Sp. z 0.0. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
zabezpieczenie na okres gwarancyjny zgodnie z umowg zawarta
Z EIC Sp. z 0.0. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
zabezpieczenie na okres gwarancyjny zgodnie z umowg zawartg
z MERRID CONTROLS Sp. z o0.0. - weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowg
zabezpieczenie na okres gwarancyjny zgodnie z umowg zawarta
z REMAR Sp. z 0.0. - weksel in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa

B. uzyskane gwarancje ubezpieczeniowe
uzyskana gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym -
Inkomet Ertech Sp. z 0.0.
uzyskana gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy - West Technology & Trading
Polska Sp. z o.0.
uzyskana gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym -
West Technology & Trading Polska Sp. z o.0.
uzyskana gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym -
Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0.
uzyskana gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy - Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0.

C. uzyskane gwarancje bankowe
uzyskana gwarancja bankowa - zabezpieczenie nalezytego
usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym - Euronaft
Trzebinia Sp. z o.0.
uzyskana gwarancja bankowa - zabezpieczenie nalezytego
usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym - Emerson
Process Management Sp. z 0.0.
uzyskana gwarancja bankowa - zabezpieczenie nalezytego
usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym - Tyco
Thermal Controls Polska Sp. z 0.0.

2. Zobowigzania warunkowe

v

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

A. zobowigzania wekslowe

zabezpieczenie kredytu bankowego w rachunku biezgcym
zgodnie z umowa Nr 676/2008/00000150/00 wraz z aneksem
Nr 1/676/2009/1895/00 - cesja wierzytelnosci potwierdzona
przez Synthos Sp. z 0.0. z umowy serwisowo-eksploatacyjnej Nr
1/CH/2008; weksel in blanco

zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez
Ergo Hestia S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg
zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy oraz swiadczen
gwarancyjnych wynikajacych z uméw zawartych z Naftoserwis
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowg

zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez
WARTA S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg
zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez
TUIR Allianz S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

zabezpieczenie na okres gwarancji wtasciwego usuniecia wad i

660 0 660
24 0 24

83 0 83
1120 1120 1120
207 46 207
72 0 72

45 0 45
45 0 45
46 0 46

0 46 0

221 0 0
49 0 0
114 0 0
58 0 0
29 584 4 860 28 624
0 0 0

29 584 4 860 28 624
6 085 2604 5126
0 1000 0

282 1206 282
32 32 32
3600 0 3600
696 0 696
515 0 515
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v

v

v

B.

C.

usterek w ramach umowy zawartej z REMAR Sp. z 0.0. - weksel
in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

zabezpieczenie zwrotu zaliczki wynikajgcej z umowy zawartej z
Energetyka-Dwory Sp. z 0.0. - weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowg

zabezpieczenie zwrotu zaliczki wynikajgcej z umowy zawartej z
Synthos Dwory Sp. z 0.0. - weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowa

udzielone gwarancje ubezpieczeniowe

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy - Energetyka-Dwory Sp. z 0.0.
udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy - ZAK S.A. Kedzierzyn Kozle
udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego usuniecia wad lub usterek w okresie gwarancyjnym
- ZAK S.A. Kedzierzyn Kozle

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy - Grupa Lotos S.A.

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy - BiproRaf Sp. z 0.0.

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym -
BIOAGRA OILS.A.

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym -
SYNTHOS DWORY Sp. z o0.0.

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego usuniecia wad lub usterek w okresie gwarancyjnym
- VEOLIA WATER SYSTEMS Sp. z 0.0. Krakéw

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie zwrotu
zaliczki - ZAK S.A. Kedzierzyn Kozle

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie gwarancji - Grupa
Lotos S.A.

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego usniecia wad i usterek w okresie gwarancji -
BiproRaf Sp. z 0.0.

blokada srodkow finansowych

zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez
Ergo Hestia S.A. - blokada srodkéw finansowych na rachunku
bankowym

D. udzielone gwarancje korporacyjne

udzielona gwarancja korporacyjna - zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0.

udzielona gwarancja korporacyjna - zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy Synthos Dwory 5 Sp. z 0.0.

udzielona gwarancja korporacyjna - zabezpieczenie zwrotu
zaliczki Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0.

udzielona gwarancja korporacyjna - zabezpieczenie zwrotu
zaliczki Synthos Dwory 5 Sp. z 0.0.

Pozycje pozabilansowe razem:

0 366 0

959 0 0
4579 1755 4579
0 549 0

0 106 0

145 40 145

0 0 283

0 0 21
3600 0 3600
137 0 137
392 0 392

0 1061 0

283 0 0
21 0 0

0 500 0

0 500 0

18 920 0 18 920
2423 0 2423
1212 0 1212
10 308 0 10308
4976 0 4976
36 268 6 077 34194
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Wartosci pozycji warunkowych ustalone zostaly na podstawie szacunkow.

Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0. 0. na dzier 31.03.2011 posiada naleznosci i zobowigzania

pozabilansowe zobrazowane w ponizszej tabeli:

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwaranc;ji i poreczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

A. naleznosci wekslowe

B. otrzymane gwarancje bankowe

- otrzymane gwarancje bankowe, zabezpieczenie zwrotu zaliczki do
umowy zawartej z KWE Technika Energetyczna Sp. z 0.0.

2. Zobowigzania warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych z tytutu kaucji gwarancyjne;j
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

A. zobowigzania wekslowe

B. udzielone gwarancje ubezpieczeniowe

- udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - usuniecie wad i usterek -
Vamoz-Serwis A.S. Ostrawa-Vitkowice

- udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - usuniecia wad i usterek -
Vamoz-Serwis A.S. Ostrawa -Vitkowice

- udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - usuniecia wad i usterek -
dla PRI Pol-Aqua SA

- udzielona bankowa gwarancja zwrotu zaliczki na rzecz Miejsko-
Przemystowej Oczyszczalni Sciekéw w O$wiecimiu

- udzielona bankowa gwarancja dobrego wykonania kontraktu na
rzecz Miejsko-Przemystowej Oczyszczalni Sciekéw w O$wiecimiu

C. blokada srodkéw finansowych

Pozycje pozabilansowe razem:

stan na dzien

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
(niebadany) (niebadany) (badany)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

6 820 0 6 820

0 0 0

0 0 0

6 820 0 6 820

0 0 0

6 820 0 6 820

0 0 6 820

1804 0 290

537 0 290

1267 0 0

0 0 0

1267 0 0

60 0 0

61 0 0

19 0 0

675 0 0

452 0 0

0 0 0

8 624 0 7 110

K-Protos na dzien 31.03.2011 posiada naleznosci i zobowigzania pozabilansowe zobrazowane

w ponizszej tabeli:

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

A. naleznosci wekslowe

Synthos Kralupy gwarancji dobrego wykonania pracy — zadanie
inwestycyjne XEPS line (10%)

Synthos Kralupy gwarancji dobrego wykonania pracy — zadanie
inwestycyjne XEPS PROJECT-OFF SITE (10%)

Synthos Kralupy gwarancji dobrego wykonania pracy — zadanie
inwestycyjne BUTADIEN Il (10%)

stan na dzien

31.03.2011  31.03.2010 31.12.2010
(niebadany) (niebadany) (badany)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

2 052 0 2027

0 0 0

0 0 0

2 052 0 2027

2 052 0 2027

103 0 102

512 0 506

622 0 615

87



GRUPA CHEMOSERVIS-DWORY

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku zakoriczony 31 marca 2011 roku

Synthos Kralupy gwarancji dobrego wykonania pracy — zadanie

inwestycyjne BUTADIEN Il (10%) 148 0 146
Chemoprojekt Praha 665 0 658
2. Zobowigzania warunkowe 2417 0 0
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych z tytutu kaucji gwarancyjnej 2417 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
A. zobowigzania wekslowe 0 0 0

Pozycje pozabilansowe razem: 4 469 0 2027

19.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Zarzady Spotek Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY nie przekazywaty do publicznej

wiadomosci zadnych prognoz wynikéw finansowych.

20.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACII W ZAKRESIE:

POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI, CO
NAJMNIE) 10% KAPITALOW WEASNYCH SPOLtKI, Z OKRESLENIEM: PRZEDMIOTU
POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA,
STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA CHEMOSERVIS-DWORY S.A.,
DWU LUB WIECEJ POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI,
KTORYCH tACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO, CO NAJMNIEJ 10% KAPITAtOW
WEASNYCH CHEMOSERVIS-DWORY S.A.,, Z OKRESLENIEM tACZNEJ WARTOSCI
POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI WRAZ ZE
STANOWISKIEM CHEMOSERVIS-DWORY S.A. W TEJ SPRAWIE ORAZ, W ODNIESIENIU DO
NAJWIEKSZYCH POSTEPOWAN W GRUPIE ZOBOWIAZAN | GRUPIE WIERZYTELNOSCI, ZE
WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA
POSTEPOWANIA ORAZ STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA,

W pierwszym kwartale 2011 roku nie toczyly sie postepowania, z powddztwa czy tez

przeciwko Spétce CHEMOSERVIS-DWORY S.A., przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartosé stanowitaby co najmniej 10%

kapitatow wtasnych Emitenta.

Na dzien przekazania raportu, jednostki zalezne Spdétka Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. oraz

K-PROTOS a.s. réwniez nie mogg wskazaé zadnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem

wtasciwym dla postepowan arbitrazowych oraz organami administracji publicznej, poniewaz takowe

nie miaty miejsca.
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21. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ CHEMOSERVIS-DWORY S.A. LUB JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI,
JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZENI SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W prezentowanym niniejszym raportem okresie, w Grupie CHEMOSERVIS-DWORY nie doszto

do zadnych okreslonych w powyzszym punkcie transakcji.

22. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ CHEMOSERVIS-DWORY S.A. LUB PRZEZ
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO
PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII
STANOWI ROWNOWARTOSC, CO NAJMNIE) 10% KAPITALOW WtASNYCH
CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

Spétka Dominujgca CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w | kwartale 2011 roku nie udzielita poreczen
kredytu lub pozyczki, jak réwniez nie udzielita gwarancji facznie jednemu podmiotowi o wartosci
przekraczajgcej co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Emitenta.

Chemoservis-Dwory S.A. w | kwartale 2011 roku udzielita nastepujacych gwarangji
ubezpieczeniowych:

e gwarancja nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym w wysokosci

282 867,38 zt dla Grupy Lotos S.A., z terminem obowigzywania do dnia 30 stycznia 2014
roku,

e gwarancja nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym w wysokosci

21 340,00 zt dla BiproRaf Sp. z 0.0., z terminem obowigzywania do dnia 21 stycznia 2014

roku.

Spotki Zalezne ZE ZEN Sp. z o.0. oraz K-Protos a.s. nie udzielity poreczen kredytu
lub pozyczki, ani tez nie udzielity gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi o wartosci

przekraczajacej co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

23. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM GRUPY CHEMOSERVIS-DWORY SA ISTOTNE DLA
OCENY JEJ SYTUACI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE CHEMOSERVIS-DWORY

Spotki Grupy CHEMOSERVIS-DWORY Spétka na biezgco regulujg swoje zobowigzania, nie
wystepujg w tym zakresie zadne istotne zalegtosci. Jednostki Grupy nie odnotowata informaciji,

mogacych Swiadczy¢ o zmianie takiego stanu rzeczy. Niemniej jednak z uwagi na wzrastajgca
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konkurencje, Grupa stara sie osiggng¢ rozwdj poprzez wykorzystanie mozliwosci jakie daja
dotychczas obstugiwane rynki oraz odbiorcy. Z drugiej zgodnie z zatozong strategia CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. nadal kontynuuje dziatania polegajgce na poszerzaniu obszaru dziatalnosci o nowe rynki
poprzez wchodzenie w korzystne obszary. Podobnie podmioty zalezne, prowadzg szeroky akcje
informacyjng w zakresie prowadzonej dziatalno$ci w celu wejscia w nowe obszary, przygotowujgc
i sktadajac oferty dla zadann remontowych i inwestycyjnych.

Natomiast z kadrowego punktu widzenia w badanym okresie nie wystgpity zadne istotne
czynniki zagrozen i ryzyka majgce wpltyw na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

CHEMOSERVIS-DWORY.

24. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE GRUPY CHEMOSERVIS-DWORY BEDA
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIA WYNIKI W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTAtU

Z punktu widzenia jednostki dominujgcej Spétki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. niewatpliwy wptyw
na osiggane przez nig wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu bedzie miat fakt
rozwoju oferowanych ustug o branze AKPiA (Aparatura Kontrolno-Pomiarowa i Automatyka).
Umozliwi to przede wszystkim uatrakcyjnié oferte handlowg firmy, pozyska¢ nowe zlecenia, a takze
zrezygnowacé z ustug swiadczonych przez podwykonawcéw w tym zakresie. W | kwartale 2011 roku
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. ztozyt 156 ofert na wartos¢ okoto 82 min zt. Wiekszos¢ przetargéw na
dzien publikacji niniejszego raportu w trakcie analizy przez Inwestoréow, natomiast czes$¢ ztozonych
ofert jest na etapie negocjacji z Inwestorami.

Istotnym faktem z perspektywy finansowej podmiotu zaleznego Spétki Zaktad Energetyczny
ZEN Sp. z 0.0. s zawarte kontrakty na Budowe Zespotdw Kogeneracyjnych w Oswiecimiu. Sg one
obecnie w fazie poczgtkowej, wybrani zostali podstawowi podwykonawcy oraz okreslono wstepna
koncepcje dziatania. Prace nad budowa silnikdw przebiegajg bez zakitdcen, zgodnie
z harmonogramem zostata réwniez przygotowana i przekazana dokumentacja projektowa. Pierwsze
przychody z tego tytutu planowane s3 na Il kwartat 2011 roku. Takze w Il kwartale prace przejda do
fazy budowy: zostanie wykonane palowanie, dostarczone zostang zespoty kogeneracyjne. Ponadto
istotnym czynnikiem jest réwnolegty kontrakt zawarty z Miejsko-Przemystowg Oczyszczalnia Sciekdw
w Oswiecimiu na opracowanie dokumentacji oraz modernizacje uktadu fermentacji metanowej o llI
komore fermentacyjng, ktéry na dzied publikacji niniejszego raportu réwniez wkracza w faze

realizacji.
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AUTORYZACJA CZLONKOW ZARZADU EMITENTA

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2011 roku, zostat autoryzowany przez

Zarzad Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w jej siedzibie, w dniu 16 maja 2011 roku.

Wojciech Mazur

(Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny)

Mariusz Wandor

(Cztonek Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji)

Os$wiecim, 16 maja 2011 roku.
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