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SZANOWNI PANSTWO, AKCJONARIUSZE CHEMOSERVIS-DWORY S.A.,

Z przyjemnoscig przedktadam Panstwu Raport Roczny podsumowujacy dziatalnos¢ oraz
opisujgcy najwazniejsze dokonania Spétki w minionym 2010 roku.

CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w niniejszym okresie dobrze wykorzystat wyraznie
odczuwalne ozywienie gospodarcze na S$wiatowych rynkach, ktére mozna byto
zaobserwowac zwilaszcza w drugim pétroczu. W badanym przedziale czasu nastgpita
znaczaca poprawa wynikow finansowych Spoétki, w szczegdlnosci wyniku na dziatalnosci
operacyjnej, jak réwniez wyniki brutto i netto. Ogétem wynik finansowy brutto Spétki za
2010 rok wynidst 866 tys. zt, zas wynik netto 724 tys. zt, poréwnujac zaprezentowane dane
do 2009 roku, obecny wynik jest wyzszy odpowiednio o 149% i 309%.

Pomimo dobrych wynikéw finansowych Zarzad Spoétki nieustannie koncentruje sie na
opracowywaniu strategii zarzadzania kosztami, usprawnieniem dziatalnosci i osigganiu
wyzszej elastycznosci operacyjnej, ograniczajagc m.in. koszty ogdlne Zarzadu. Ponadto
podstawowe dziatania zarowno w 2010 roku, jak réwniez w biezgcym, dazyty i dazy¢ bedg
do zwiekszenia portfela zamoéwien. Priorytetem i niejako ambicjg Zarzadu jest dywersyfikacja
kregu znaczacych odbiorcéw ustug.

Niewatpliwym sukcesem Spétki byta decyzja o przeprowadzeniu na przestrzeni kilku
miesiecy emisji akcji serii C oraz D. Motorem napedowym niniejszych decyzji byta chec
zasilenia Spotki kapitatem zewnetrznym, umozliwiajgcym dalszy intensywny rozwdj. Dzieki
pozyskanym w ten sposéb $rodkom, realizowana jest konsekwentnie strategia rozwoju na
lata 2010-2013. Jestem przekonany, ze takze w perspektywie kolejnych kilku lat dzieki
efektywnie przeprowadzonym akwizycjom, Grupa Kapitatowa Chemoservis-Dwory bedzie
osiggata satysfakcjonujgce akcjonariuszy wyniki finansowe.

Biorgc pod uwage aktualne wyniki ekonomiczne oraz podjete do tej pory konkretne
dziatania prorozwojowe, mam nadzieje ze nasi dotychczasowi Akcjonariusze nie bedg
zawiedzeni tym bardziej, iz Zarzagd ma na celu intensyfikacje dziatan, majgcych wywotac
coraz bardziej dynamiczny rozwdj potaczony ze wzrostem wartosci spoétki dla Akcjonariuszy.
Zamierzam wzmacnia¢ dotychczasowe segmenty dziatalnosci, poszukujac jednoczesnie

nowych zrédet rozwoju, co zapewni Spoétce dalszg dywersyfikacje zrodet przychodow.
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Pragne zatem podziekowa¢ catemu zespotowi CHEMOSERVIS-DWORY S.A., jednak
przede wszystkim Panstwu, za dotychczasowe zaufanie, jakim zostaliSmy obdarzeni,
zapewniajgc jednoczesnie, ze dotoze wszelkich staran by wykorzysta¢ potencjat Grupy,
gwarantujgc ciggtos¢ jej rozwoju, zwiekszajgc efektywnos¢ dziatania, a przez to dazac do
maksymalizacji zyskéw Akcjonariuszy. Pozostajgc z wyrazami szacunku, zachecam wszystkich
Panstwa do wnikliwej analizy raportu okresowego za 2010 rok

Wyrazam w tym miejscu swoje przekonanie, iz nadchodzacy rok bedzie czasem

wytezonej pracy prowadzgcym do wzrostu wartosci Spotki.

Wojciech Mazur

Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny
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CZESC |
WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
okres obrotowy okres obrotowy
za 12 miesiecy za 12 miesiecy za 12 miesiecy za 12 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia . 31 grudnia
5010 5009 31 grudnia 2010 5009
| Przychody netto ze sprzedazy produktow,
" towardw i materiatéw 49 967 44 247 12 478 10194
" Koszt sprzedanych produktéw, towardw i
" materiatow 45 675 40 506 11 406 9332
Ill.  Zysk (strata) ze sprzedazy 4292 3741 1072 862
IV.  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 578 265 144 61
V.  Zysk (strata) przed opodatkowaniem 866 347 216 80
VI.  Zysk (strata) netto 724 177 181 41
VL. Zysk (strata) netto przypadajace
akcjonariuszom jednostki dominujace;j 724 177 181 41
VIIl.  Catkowite dochody ogdétem 724 177 181 41
X Catkowite dochody przypadajgce
" akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 724 177 181 41
X Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
" operacyjnej -10 309 2283 -2574 526
x|, Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -28 958 -2717 -7 232 -626
X Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
" finansowe;j 38 155 -841 9528 -194
Xll.  Przeptywy pieniezne netto, razem -1113 -1275 -278 -294
tys. PLN tys. EUR
stan na dzien stan na dzieh
31 grudnia 31 grudnia . 31 grudnia
5010 5009 31 grudnia 2010 5009
I.  Aktywa trwate 32 900 9235 8 308 2248
Il.  Aktywa obrotowe 27 906 16 396 7 047 3991
. Aktywa razem 60 807 25631 15354 6239
IV. Zobowigzania dtugoterminowe 964 1004 243 244
V. Zobowigzania krétkoterminowe 10441 14 173 2 636 3450
VI. Kapitat wtasny 49 402 10 454 12 474 2 545
VIl.  Kapitat zaktadowy 15 006 6792 3789 1653
VIIl. Pasywa, razem 60 807 25631 15354 6239
IX.  lHos¢ akeji (w tys. szt.) 150 060 150 060 150 060 150 060
X.  Zysk netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
x| Rozwodniony zysk na jedng akcje (w
" zi/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
x| Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
" zt/EUR) 0,33 0,07 0,08 0,02
XL, Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt/EUR) 0,33 0,07 0,08 0,02
X1V Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
" najedng akcje (w zt/EUR) 0,01 0,00 0,00 0,00
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Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow wedtug sredniego kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2010 roku —
3,9603 PLN/EUR; oraz kursu na dzierr 31 grudnia 2009 roku —4,1082 PLN/EUR;

e odpowiednie pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kursdow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym: w okresie od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku — 4,0044 PLN/EUR; za okres od
1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku kurs ten wynosit 4,3406 PLN/EUR.
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OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Spoétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w 2010 roku uzyskata przychody w wysokosci
50 min zt. W poréwnaniu do 2009 roku przychody ze sprzedazy wzrosty o 13%. Obok zmiany
w wielkosci przychoddéw ze sprzedazy, obserwowanej od 2009 roku, zauwazyé nalezy
rowniez dywersyfikacje zrédet przychoddéw. Znaczgcej zmianie ulegta réwniez struktura

kontrahentéw, od ktdrych Spotka pozyskata przychody.

Przychody ze sprzedazy w latach 2007-2010

Rok Przychc;:’yt‘z;:-sz;;;'zedaiy el
2007 21181,6 30,1%
2008 26994,8 27,4%
2009 44 246,7 63,9%
2010 49 967,1 12,9%

Wykres 1 — Przychody ze sprzedazy w latach 2007-2010

49 967,1

44 246,7

26994,8

21181,6

2007 2008 2009 2010



Sprawozdanie z dziatalnosci CHEMOSERVIS-DWORY S.A. za 2010 rok

Przychody ze sprzedazy w latach 2009 — 2010 wg grup kontrahentéw

Przychod dazy (tys. zt
rzychody ze sprzedazy (tys. zi) Wskaznik
Z tego
Rok Grupa Poc.imloty . Grupa Poc.imloty .
Razem . powigzane z | zleceniodawcy . powiazane z | zleceniodawcy
kapitatowa . . kapitatowa . .
" . | Chemoservis- | zewnetrzni " . | Chemoservis- | zewnetrzni
Synthos Synthos
Dwory Dwory

2008 | 26994,8 21527,0 1725,1 3742,6 79,7% 6,4% 13,9%
2009 | 44 246,7 19601,4 2108,8 22 536,4 44,3% 4,8% 50,9%
2010 | 49967,1 18 979,9 1091,1 29 896,1 38,0% 2,2% 59,8%

Wykres 2 — Przychody ze sprzedazy w latach 2009-2010 wg grup kontrahentéw

79,7%

59,8%

50,9%

Grupa kapitatowa "Synthos"

44,3%

38,0%

Podmioty powigzane z

Chemoservis-Dwory

m 2008 m= 2009

zleceniodawcy zewnetrzni

2010

Udziat przychoddw ze sprzedazy uzyskanych od kontrahentéw z Grupy Synthos spadty

2 79,7% w 2008 roku do 38% w 2010, zas udziat przychodéw od Podmiotéw powigzanych

2 6,4% w 2008 do 2,2% w 2010 roku. W strukturze przychoddw ze sprzedazy bardzo znaczaco

wzrosty przychody pozyskane od kontrahentéw zewnetrznych, stanowigc az 59,8% w 2010

roku (13,9% w 2008 roku, 50,9% w 2009 roku).
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Wybrane zagadnienia finansowe w latach 2009-2010

Dynamika
. 2010/2009
Lp. Wybrane zagadnienia finansowe 2010 2009
Kwotowo %
1 Przych.odly netto ze sprzedazy produktdow, towardw i 49 967 44 247 5720 12.9%
materiatow
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 578 265 313 118,1%
3 | Zysk (strata) brutto 866 347 519 149,6%
4 | Zysk (strata) netto 724 177 547 309,1%
5 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -10 309 2283 -12592| -551,6%
6 .Przep’fywy. plgnlezne netto z dziatalnosci 58 958 9717 96241 965,8%
inwestycyjnej
7 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 38 155 -841 38996 | -4635,5%
8 | Przeptywy pieniezne netto, razem -1113 -1275 162 -12,7%
9 | Aktywa razem 60 807 25631 35176 137,2%
10 | Aktywa obrotowe 27 906 16 396 11511 70,2%
11 | Zapasy 1563 666 897 134,7%
12 Nale‘zno’sc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 618 11618 9000 77.5%
naleznosci
13 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 637 3750 -1113 -29,7%
14 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 11 405 15177 -3772 -24,9%
15 | Zobowigzania dtugoterminowe 964 1004 -40 -4,0%
16 | Zobowigzania krétkoterminowe 10441 14173 -3732 -26,3%
17 | Kapitat wiasny 49 402 10 454 38948 372,6%
18 | Kapitat zaktadowy 15 006 6792 8214 120,9%

W 2010 roku nastgpita poprawa wynikéw finansowych Spétki, zaréowno wynik na
dziatalno$ci operacyjnej, jak rowniez wyniki brutto i netto Spotki.

Koszty dziatalnosci operacyjnej uksztattowaty sie na poziomie 49 min zt. Przy wzroscie
przychoddéw ze sprzedazy o 13%, koszty dziatalnos$ci operacyjnej wzrosty o 12%, w tym koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw wzrdst o 13%, koszty sprzedazy wzrosty o 35%, koszty
zarzadu spadty o 4%.

Istotny wptyw na wysokosé poniesionych w 2010 roku kosztéw dziatalnosci Spétki miat
ponad dziewieciokrotny wzrost kosztéw zuzycia materiatéw i energii w porownaniu do
danych za analogiczny poprzedni okres sprawozdawczy. Tak znaczgca zmiana wysokosci
kosztéw jest efektem realizacji w 2010 roku zlecen z duzym udziatem materiatow
produkcyjnych. Realizowane w 2010 roku zlecenia produkcyjne, miaty w duzej mierze
charakter inwestycyjny, i polegaty na wykonaniu nowych zbiornikdw, aparatéw oraz

instalacji przemystowych.
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W obszarze kosztdw rodzajowych dziatalnosci Spotki nastepujace czynniki miaty

rowniez wptyw na osiggane wyniki finansowe:

e wzrost kosztéw amortyzacji o 10%, wynikajacy z zakupu nowych maszyn i urzagdzen
oraz modernizacji hal produkcyjnych;

e wzrost kosztéw ubezpieczenn spotecznych i innych $wiadczen na rzecz
pracownikdw o0 2%, wynikajagcy ze wzrostu kosztéw szkolen pracownikéw,
positkdw regeneracyjnych oraz odziezy roboczej;

e spadek kosztéw wynagrodzen pracownikow o 2%, wynikajacy ze zmian zasad
wyptacania nagréd oraz dodatkéw do wynagrodzenia;

e spadek kosztow ustug obcych o 2% bedacy efektem ograniczenia ilosci ustug
zlecanych podwykonawcom oraz negocjacji wysokosci wynagrodzenia;

e spadek pozostatych kosztow rodzajowych o 1%, zwigzany gtéwnie z optymalizacja
kosztow delegowania pracownikdéw;

e spadek podatkdw i ponoszonych optat o 15%, zwigzany gtéwnie z ograniczeniem

wysokosci ponoszonych opfat na PFRON.

Ogétem koszty rodzajowe w poréwnaniu do 2009 roku, wzrosty o 10%.

Struktura poniesionych w 2010 roku kosztéw, w poréwnaniu do danych za analogiczny
okres 2009 roku, jest podobna. W 2010 roku najwiekszg grupe kosztéw stanowig ustugi obce
47%, koszty wynagrodzen 23%, koszty zuzycia materiatow i energii 21%. Pozostate koszty
stanowig jednocyfrowy udziat w strukturze kosztow rodzajowych, i tak: koszty ubezpieczen
spotecznych i Swiadczen na rzecz pracownikdw 6%, amortyzacja, podatki i optaty oraz
pozostate koszty rodzajowe po 1%. W 2009 roku natomiast, 52% w strukturze kosztow
rodzajowych stanowity koszty ustug obcych, 26% koszty wynagrodzen, 12% koszty zuzycia
materiatdw i energii, 6% koszty ubezpieczen spotecznych i pozostatych swiadczen na rzecz
pracownikéw. Pozostate koszty rodzajowe stanowity 2% ogétu kosztédw, za$ amortyzacja oraz

podatki i optaty po 1%.

Spotka wypracowata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 638 tys. zt.
Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spdtka poniosta strate w wysokosci 61 tys. zi.

Czynnikami wptywajgcymi na wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej byty zatozona
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rezerwa na roszczenia pracownicze oraz dyskonto wynagrodzenia za udziaty w spodice
zalezne;j.

Na dziatalnosci finansowej Spotka uzyskata wyzsze przychody finansowe od kosztow.
Wynik na dziatalnosci finansowej wynidst 288 tys. zt, i jest efektem uzyskanych przez Spétke
odsetek od srodkow finansowych zgromadzonych na lokatach bankowych oraz rachunkach
bankowych.

Ogotem wynik finansowy brutto Spoétki za 2010 rok wynidst 866 tys. zt, zas wynik netto
724 tys. zt, i jest wyiszy w porédwnaniu do 2009 roku odpowiednio o 149% i 309%. Tak
znaczacy wzrost wynikdw finansowych jest efektem dziatan na obszarze zlecen
inwestycyjnych, zaistnienia Spotki na rynku zewnetrznym, poszerzaniem kregu odbiorcow
oraz poszerzaniem oferty o kompleksowe wykonawstwo robdt inwestycyjnych.
Korzystniejsze marze to rowniez efekt ciecia kosztow w obszarach pozwalajgcych na
oszczednos$ci. Powyzsza sytuacja ma odzwierciedlenie rdéwniez we wskaznikach

ekonomicznych.

Wybrane wskazniki ekonomiczne obrazujace sytuacje finansowa Spétki w 2010 roku

Lp. | Wyszczegdlnienie pV::;;(;iéa 2010 2009
. Wskazniki rentownosci
1 Rt s (308
5 Rentownosc kapitatu wtasnego (ROE) max 1,5% 1,7%

(zysk netto / kapitat wtasny)

Rent $¢ Z tto (R
3 entownos¢ sprzeda?y netto (ROS) ax 1,4% 0,4%
(zysk netto / sprzedaz netto)

Il. Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci biezgcej
(aktywa obrotowe / zobowiqgzania krétkoterminowe)

1,5-2,0 2,67 1,16

Wskaznik ptynnosci szybkiej
5 | (aktywa obrotowe - zapasy / zobowiqzania 0,8-1,0 2,52 1,11
krotkoterminowe)

g Kapitat obrotowy max | 174656 | 22228

(aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe)
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zaliczy¢ nalezy:

zaliczy¢ nalezy:

Do gtéwnych czynnikdw zewnetrznych wptywajacych na przyszte wyniki Spofki

e sytuacja finansowa podmiotéw krajowych oraz ich mozliwosci inwestycyjne;

e rozw0j konkurencji w segmencie kompleksowej realizacji zadan inwestycyjnych na

rynku krajowym i zagranicznym;

e  koniunktura gospodarcza na rynkach zbytu Spéfki;

e utrzymanie dominujgcej pozycji Spotki jako gtéwnego dostawcy ustug z zakresu

utrzymania ruchu i remontu urzadzen dla Grupy Synthos.

Natomiast do czynnikdw wewnetrznych wptywajgcych na przyszte wyniki Spoétki

e zwiekszenie zdolnosci osobowo — rzeczowych Spétki do kompleksowej realizacji

inwestycji krajowych i zagranicznych;

e dalsza

konsekwentna

i pozyskiwanie nowych odbiorcéw;

realizacja dywersyfikacji

zrodet

przychodéw Spotki

e wprowadzanie usprawnien proceséw zarzgdzania produkcjg i handlem;

e Scista kontrola ponoszonych prze Spétke kosztéw dziatalnosci;

e realizacja zaplanowanych zamierzen inwestycyjnych i rozwojowych;

e wykorzystanie srodkow pozyskanych w drodze emisji papierdw wartosciowych.

Fundusz ptac w latach 2009-2010
(bez narzutow ze strony pracodawcy) ksztattowat sie w Spétce nastepujaco (tys. zt)

Srednie wynagrodzenie

ztego ..
miesieczne
Fundusz -
Rok ptac Chorobowe, . WYna.grodzeme
Stem Ptaca Nagroda Przecietne miesieczne na
0go . Nagroda |, .. urlop, A
zasadnicza jubileuszowa zatrudnienie 1-go
pozostate .
zatrudnionego
2009 | 11306,9 | 83791 368,9 113,9 2445,0 341,0 2,76
2010 | 11115,8 | 88074 348,9 190,5 1769,0 337,5 2,74
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Wykres 3 — Fundusz ptac w latach2009-2010

79,2%
74,1%
3,1% 3,3% 1,7% 1.0%
ptaca zasadnicza nagroda nagroda jubileuszowa chorobowe, urlop,
pozostate
2010 = 2009

W 2010 roku, w poréwnaniu do danych za 2009 rok, nastgpit spadek wysokosci
Sredniego wynagrodzenia w przeliczeniu na 1 pracownika o 1%. Wynikiem wprowadzonych
w 2010 roku zmian wysokosci wynagrodzen zasadniczych dla pracownikéw Spoétki jest wzrost
tego sktadnika o 5% w pordéwnaniu do danych za 2009 rok. Z kolei zmiany w zasadach
premiowania pracownikdéw Spétki wptynety na spadek wysokosci wyptaconych premii
i nagrdéd o kwote 20 tys. zt, to jest 0 5% w pordwnaniu do 2009 roku. W 2010 roku nastgpit
wzrost wartosci wyptaconych nagrdod jubileuszowych o kwote 76,6 tys. zt. Nagrody zostaty
wyptacone w wysokosciach zgodnych z Regulaminem Wynagradzania pracownikom
uprawnionym do powyzszego Swiadczenia. Pozostate sktadniki funduszu ptac czyli
wynagrodzenie za okres choroby, urlopy, dodatki, odprawy itp., w poréwnaniu do 2009 roku,

spadty o0 28%.
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1. CHARAKTERYSTYKA DZIAtAN ORGANIZACYJNYCH.

Rok 2010 byt dla Spoétki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. okresem, w ktérym miaty miejsce
istotne dla funkcjonowania Spétki wydarzenia. Na przestrzeni ubiegtego roku zmieniony byt
sktad Zarzadu, gdzie decyzjg z maja 2010 roku, Rada Nadzorcza powierzyta funkcje Prezesa
Zarzgdu CHEMOSERVIS-DWORY Panu Wojciechowi Mazur.

Z organizacyjnego punktu widzenia, istotnym byfo przeprowadzenie przez Emitenta
emisji akcji serii C oraz D. W nastepstwie faktu, iz akcje nowej serii C zostaty nalezycie
subskrybowane i opfacone, tym samym emisja ich w ilosci 22640000 sztuk
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w dniu 19 kwietnia 2010 roku doszta
do skutku. Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej zwiekszyt sie w ten sposdb
0 2 264 000,00 zt do wysokosci 9 056 000,00 zt.

Kolejna emisja przeprowadzona zostata w pazdzierniku 2010 roku i dotyczyta wydania
warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji serii D. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie dnia 30 sierpnia 2010 roku, podjeto uchwate w sprawie emisji 110.000.000
sztuk warrantow subskrypcyjnych na okaziciela, z ktérych kazdy uprawniat do objecia jednej
akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oferowanych w drodze
oferty prywatnej podmiotom wybranym przez Zarzad oraz w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 11.000.000 zt (stownie:
jedenascie milionéw).

Zarzad Spotki realizujac powyzsze zapisy, w dniu 11 pazdziernika 2010 roku podjat
uchwate o przyznaniu 59.500.000 (piecdziesiat dziewie¢ miliondw pieéset tysiecy) warrantow
subskrypcyjnych nastepujagcym osobom prawnym:

e PETRO Mechanika S.A. z siedzibg w Ptocku w ilosci 15.666.350 (pietnascie

miliondw szeséset szesédziesigt szes¢ tysiecy trzysta piecdziesiagt) sztuk,

e PETRO Remont Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku w ilosci 15.666.350 (pietnascie

miliondw szeséset szesédziesigt szes¢ tysiecy trzysta piecdziesiat) sztuk,

e PETRO Eltech Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku w ilosci 15.666.350 (pietnascie

miliondw szeséset szesédziesigt szes¢ tysiecy trzysta pieédziesiat) sztuk,

e FON Ecology S.A. z siedzibg w Ptocku w ilosci 12.500.950 (dwanascie milionéw

piecset tysiecy dziewiecset piecdziesiat) sztuk.
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W dniu 11 pazdziernika 2010 roku FON Ecology S.A. wnidst na rzecz firmy Omenix
Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, 12.500.950 (dwanascie milionéw piecset tysiecy
dziewiecset piec¢dziesigt) sztuk warrantow subskrypcyjnych przyznanych przez Spoétke.

W zwigzku z powyziszym, na podstawie art. 451 §1 KSH, wyzej wymienione osoby
prawne zostaty uprawnione do objecia akcji serii D, akcje w warunkowym kapitale
zaktadowym Spotki zostaty przez nich objete w drodze ztozenia pisemnych oswiadczen,
W nastepnie powyzszej czynnosci prawnej w dniu 21 paZzdziernika 2010r. doszto do
podpisania stosownych umow sprzedazy.

Zarzad z powodzeniem zakonczyt procedury zwigzane z rejestracja w Krajowym
Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A. do 110.000.000 (sto dziesie¢ milionow) akgcji
zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda,
w konsekwencji czego dnia 3 grudnia 2010 roku Gietda Papierow Wartosciowych
w Warszawie podjeta uchwate dotyczaca dopuszczenia i wprowadzenia, z dniem 8 grudnia
2010 roku, w trybie zwyktlym do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym akcji serii

D w liczbie 59.500.000 (piecdziesigt dziewie¢ miliondw pieéset tysiecy).

2.  TEMATYKA POSIEDZEN ZARZADU SPOtKI

W okresie od 01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku Zarzgd CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

(,Spotka”) odbyt 42 posiedzenia, podejmujgc na przestrzeni 12 miesiecy 93 uchwaty.

Najwazniejsze tematy rozpatrywane na rozpatrywane na posiedzeniach Zarzadu:

e Dokonywanie okresowych analiz wynikéw finansowych Spétki,

e Zatwierdzanie jednostkowych i skonsolidowanych raportow okresowych Emitenta
i Grupy Kapitatowe;j,

e Woystgpienie z wnioskiem do Rady Nadzorczej o ustalenie jednolitego tekstu
Statutu Spétki,

e Wystgpienie do Rady Nadzorczej o dokonanie wyboru biegtego rewidenta do
badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2010 rok,

e Podjecie uchwaty w sprawie odwotania prokurenta,

e  Przydziat warrantow subskrypcyjnych,

e Ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D.
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3. ZASOBY OSOBOWE SPOLKI

W dniu 29 marca 2010 roku, Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu z dniem
31 marca 2010 roku dotychczasowego Prezesa Zarzgdu Dyrektora Naczelnego
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. - Pana Krzysztofa Miaskiewicz. Powyzsza uchwata podjeta
zostata na podstawie ztozonej tego dnia rezygnacji z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu.
W tym samym dniu, Rada Nadzorcza Spotki, powotata do Zarzagdu CHEMOSERVIS-DWORY
S.A. Pana Marusza Wandor petnigcego dotychczas stanowisko Dyrektora ds. Produkcji.

W dniu 26 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powotaniu

do Zarzadu Spoétki Prezesa Zarzadu Dyrektora Naczelnego — Pana Wojciecha Mazur.

AKTUALNY SKtAD RADY NADZORCZEJ:

W zwigzku z uptywem kadencji i wygasnieciem mandatéw cztonkom Rady Nadzorczej,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w dniu 17 czerwca 2010 roku podjeto
uchwaty, powotujac do Rady Nadzorczej dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej na
okres wspdlnej, trwajgcej trzy lata kadencji. Zgodnie z zapisami Statutu Spotki, w tym samym
dniu Rada Nadzorcza na zwotanym posiedzeniu podjeta uchwaty, dokonujgc podziatu

funkcji, w nastepujacy sposob:

e  Pan Tomasz Mazur Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e  Pan Zygfryd Ptochocki Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e  Pan Andrzej Gastotek Sekretarza Rady Nadzorczej,

e  Pan Janistaw Zwoliniski Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Pan Andrzej Rusek Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Ponadto, 17 czerwca 2010 roku, Organ Nadzoru w zwigzku z uptywem kadencji oraz
wygasnieciem mandatéw Cztonkom Zarzadu CHEMOSERVIS-DWORY S.A., powofat do
Zarzadu Spotki na okres nowej kadencji: Pana Wojciecha Mazur — Prezesa Zarzadu,

Pana Stawomira Szata — Cztonka Zarzadu oraz Pana Mariusza Wandor — Cztonka Zarzadu.
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W trzecim kwartale okresu sprawozdawczego — w dniu 29 pazdziernika 2010 roku,
Rada Nadzorcza przyjefa rezygnacje, odwotujagc tym samym z petnienia funkcji Cztonka

Zarzadu Dyrektora ds. Strategii i Handlu — Pana Stawomira Szata.

AKTUALNY SKtAD ZARZADU SPOtKI:

° Pan Wojciech Mazur Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny,

. Pan Mariusz Wandor Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Produkcji

Zmiany w poziomie zatrudnienia w latach 2009-2010

Stan pracownikéow Zmiany w zatrudnieniu 2009 Zmiany w zatrudnieniu 2010

Na Przecietne .. . Przecietne .. .
dzien Kwartaty | Stan satrudnienie Przyjeci Zwolnieni | Stan satrudnienie Przyjeci Zwolnieni
01.01 | 350 343,5 2 12 338 339,8 5 6
01.04 Il 340 340,3 2 1 337 336,7 8 10
01.07 Il 341 341,3 4 5 335 334,7 6 4
01.10 \} 340 338,3 4 6 337 338,5 6 4
31.12 338 340,9 12 24 339 347,4 25 24

Komentarz:

Z punktu widzenia kadrowego w badanym okresie nie wystgpity zadne istotne czynniki
zagrozen i ryzyka. Stabilna sytuacja, ktéra ksztattowata sie przez caty 2010 rok, byta efektem
racjonalnej polityki kadrowej. Przecietne zatrudnienie wyniosto 347,4 ogdlnej liczby etatow

w Spotce. Poziom fluktuacji kadr Spdtki w 2010 roku wynidst 14,1%.
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4,  CZAS PRACY
Bilans czasu pracy w latach 2009-2010
(w godzinach)
2009 2010
L.p. Tres¢ 7 7
05(.: Wskaznik os<.: Wskaznik
godzin godzin
1 Nominalny czas pracy 689 849 100,0 % 680 739 100,0 %
o | Czasprzepracowany 584057 | 84,7% | 573885 | 84,3%
(bez godzin nadliczbowych)
Czas nieprzepracowany ogétem 105 792 153 % 106 854 15,7 %
Urlop 70600 10,2 % 72942 10,8 %
3
z tego: Chorobowe 31392 4,5% 30 396 4,5%
Inne’ 3 800 0,6 % 2516 0,4%
4 | C7esprzepracowany 14 258 2,1% | 4492 0,7 %
(w godzinach nadliczbowych)
Wykres 4 — Bilans czasu pracy w latach 2009-2010
 8a,70% S T
84,30% —
ol ____"“—————___
10,20% o
o goiimry  4,50% TTT—
20.80 Ay, —8,50%
. 4,50% Ay, 20%—
' . b/ 0,40% ' S
— 5 /
przepracowany Chorobowe I __'__'__ ’
Inne 1
Godziny
nadliczhowe
m 2010 2009

! Czas nieprzepracowany z tytutu: badan okresowych, szkolert BHP
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Komentarz:

W strukturze czasu pracy w roku sprawozdawczym, w poréwnaniu do analogicznego
okresu - 2009 roku nie nastgpity zadne istotne zmiany. Zauwazalnym faktem jest jednak

zmniejszenie ilosci przepracowanych godzin nadliczbowych o 33,3 %.

Fundusz ptac w latach 2009-2010

(w tys. zf)
Srednie wynagrodzenie
z tego:
miesieczne
©
Fundusz pfac 2
Rok g = e
ogodtem @ 5 s @ =
Q Q S  © 9
c o) ~ © (7] <
TS Y
© © © o © — ‘c = s ‘c
9 o° o o £ 172 %)
m o S ® oz S 5 T 5 3
S ) ) s 2 o £ S & =
) © © < (e} o © = ©
o pd 2 o a a N = £ g
2009 11 306,9 8379,1 368,9 113,9 2 445,0 341,0 2,76
2010 11115,8 8807,4 348,9 190,5 1769,0 337,5 2,74

5. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM
STOPNIU SPOLKA CHEMOSERVIS-DWORY S.A. JEST NA NIE NARAZONA

W zwigzku ze zwiekszeniem zapotrzebowania na ustugi budowlano — montazowe
i rozszerzeniem dziatalnosci o nowe rynki oraz realizacjg kontraktéw w systemie generalnego
wykonawcy, Spotka ponosi ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem kontraktdw w zakresie
nalezytego wykonania umowy i gwarancji. W konsekwencji prowadzi to do koniecznosci
whniesienia kaucji gwarancyjnej lub zabezpieczenia kontraktu gwarancjg ubezpieczeniowy,
bankowg lub w formie pienigdza, co z kolei wptywa bezposrednio na zwiekszenie kosztéw
i zamrozenie Srodkéw finansowych. Dodatkowo CHEMOSERVIS-DWORY S.A. narazony jest
na ryzyko poniesienia kosztéw potencjalnych napraw gwarancyjnych, w szczegolnosci do
zadan, dla ktorych wyznaczono 60 miesieczny okres gwarancji liczony od dnia odbioru
koncowego inwestycji. Istnieje takze ryzyko zwigzane z niezapfaceniem naleznosci przez

odbiorce, badZ otrzymania naleznosci ze zwtokg. Dodatkowo Spdta ponosi ryzyko zwigzane
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ze wzrostem cen materiatdw, co moze w konsekwencji doprowadzi¢ do niedoszacowania
kosztow realizacji ustug i poniesienia strat w zwigzku z wykonywanym zadaniem. Ponadto
Spotka narazona jest na ryzyko zwigzane ze wstrzymaniem decyzji o rozpoczeciu nowych
projektéw inwestycyjnych przez inwestorow.

Ze wzgledu na specyfike realizowanych zlecen oraz rodzaj wykonywanych prac przez
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. na terenie Firmy Synthos Dwory Sp. z 0.0. (utrzymanie ruchu),
obowigzki wigzg sie z fizycznym kontaktem z substancjami oraz czynnikami szkodliwymi dla
zdrowia, czego konsekwencjg jest zwiekszone ryzyko wypadkowe. Dlatego uwzgledniajac
charakter dziatalnosci Spétki oraz prowadzone procesy produkcyjne nie da sie wykluczy¢
prawdopodobienistwa wystgpienia wypadkdw przy pracy. Celem profilaktyki, Spodtka
dokonata oceny ,Ryzyko Zawodowego”, ktérego celem jest identyfikacja wystepujacych
zagrozen, co pozwala na usystematyzowanie oraz podjecie efektywnych dziatan,
ukierunkowanych na minimalizacje strat z tytutu wystepowania niepozgdanych zdarzen
zwigzanych z wykonywang pracg. Z uwagi na istniejgcy system bezpieczenstwa
w CHEMOSERVIS-DWORY S.A. przyjeto ocene ryzyka na poziomie matym akceptowalnym.
Corocznie Spotka inwestuje pokazne sSrodki finansowe na poprawe warunkéw pracy.
Takze w 2010 roku opracowano szczegotowy plan poprawy warunkdéw pracy. Zadania ujete
w tym planie dotyczyty miedzy innymi: modernizacji budynkéw produkcyjnych w zakresie
remontu zadaszenia, wymiany okien, odnowienia srodkéw transportu, itp. Zadania te miaty
na celu podniesienie jakosci warunkéw pracy pracownikéw. Koszt naktadéw przeznaczonych
na ten cel w 2010 roku to okoto 700 tysiecy ztotych.

W 2010 roku w Spétce stwierdzono pie¢ wypadkdw przy pracy. Nie zanotowano
jednak zadnego ciezkiego uszkodzenia ciata, wypadku zbiorowego ani wypadku
Smiertelnego. Nie orzeczono réwniez zadnej choroby zawodowej. Analizujgc powyzsze
przestanki, nalezy stwierdzi¢, ze istnieje mate prawdopodobienstwo poniesienia przez zakfad
dodatkowych kosztéw z tytutu odszkodowan za zaistniate choroby zawodowe i wypadki przy
pracy, jak i podwyzszenie ubezpieczenia wypadkowego odprowadzanego przez pracodawce
do ZUS.

Dodatkowym ryzykiem, na ktére narazona jest Spodtka, jest ryzyko zwigzane
z niepowodzeniem procesow akwizycyjnych, realizowanych w ramach strategii rozwoju
Emitenta. Istnieje bowiem mozliwos¢, iz w perspektywie czasu finalne koszty poniesione

przez CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w zwigzku z dokonywanymi akwizycjami, mogg okazac sie
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wyzsze od wczesniej planowanych. Potencjalne pojawienie sie takich sytuacji moze wywrzec
negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki. Ponadto pewne nieprzewidywalne zdarzenia
lub okolicznosci mogg uniemozliwi¢ realizacje strategii przejecia innych podmiotow. Moze
okazac¢ sie, iz na rynku brak jest podmiotéw spetniajgcych okreslone wymagania Spotki lub
oferowana cena danego podmiotu moze okaza¢ sie przeszacowana. Istnieje rowniez
mozliwo$¢ wzrostu konkurencji na rynku, w ktérym dziata Spotka w dziedzinie akwizycji.

W tym celu Zarzad Spétki podejmuje szereg dziatan w celu wyeliminowania czynnikéw
generujgcych powyzsze ryzyko. Statutowe zapisy zobowigzujg do procedury wnioskowania
do Organu Nadzorczego celem wyrazenia zgody na podjecie krokéw zmierzajacych do
realizacji danego przedsiewziecia. Podejmowane sg takze badania danych podmiotéw
w formie due dilligence, gdzie wybrani Specjalisci z odpowiednich obszaréw Emitenta,

dokonujg fachowej oceny potencjalnego podmiotu w kontekscie akwizycji.
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CczesSC 1l
DODATKOWE INFORMACIE

1. OPIS GROWNYCH CECH STOSOWANYCH W SPOLCE CHEMOSERVIS-DWORY S.A.
SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU
DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. przedstawia sprawozdania sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Ksiegi rachunkowe Spétki
prowadzone sg przez wykwalifikowanych pracownikéw Spotki, ktérzy rowniez zajmujg sie
przygotowaniem i opracowaniem sprawozdania finansowego. Ponadto dodatkowa
weryfikacje przygotowanej dokumentacji przeprowadza niezalezny bieglty rewident,
wybierany przez Rade Nadzorczg oraz pracownicy i Zarzad Spotki.

Wyniki finansowe spdtki sa rowniez na biezgco monitorowane w trakcie roku
obrotowego oraz podlegajg ocenie okresowej dokonywanej przez Rade Nadzorczg. Rada
Nadzorcza Spotki otrzymuje od Zarzadu okresowg informacje dotyczacg biezgcej dziatalnosci
i wynikoéw finansowych. Posiedzenie Rady Nadzorczej musi sie odby¢ przynajmniej raz na
trzy miesigce, zas analiza wynikéow finansowych Spoétki jest w porzadku obrad kazdego
ze spotkan Rady Nadzorczej. Dodatkowo czes¢ decyzji zwigzanych z zacigganiem przez
Spotke zobowigzan finansowych, kierunkéw jej rozwoju, zatozern budzetowych,
podpisywania umow itp., zgodnie ze Statutem Spoétki oraz postanowieniami Regulaminu
Zarzadu i Rady Nadzorczej, podejmowana jest przez Cztonkéw Rady Nadzorczej na podstawie
przedtozonych przez Zarzad rekomendacji.

Wdrozone w spodtce narzedzia rachunkowosci zarzadczej oraz systemy informatyczne
wykorzystywane do rejestracji zdarzen gospodarczych, dajg podstawe do oceny,
iz sprawozdania finansowe Spoétki sporzagdzane sg w sposdb rzetelny oraz zawierajg wszystkie
istotne dane niezbedne do ustalenia sytuacji finansowej i majatkowej Spotki.

Dane wprowadzane do systemoéw informatycznych przetwarzajacych je, sg na biezgco
archiwizowane i nie zachodzi niebezpieczenstwo utraty historycznych danych finansowych,
niezbednych do kontynuowania rozliczenia dziatalnosci spoétki oraz ustalenia wyniku
finansowego.

Biezgca dziatalnosc Spotki jest kontrolowana w sposdb ciagty przez wyspecjalizowanych

pracownikéw Spotki pod nadzorem Zarzadu, i Rady Nadzorczej. Sporzagdzane na biezgco
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analizy zachodzacych proceséw w Spétce pozwalajg podejmowac decyzje, ktére majg na celu

ograniczy¢ ryzyka zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci.

2. INFORMACIA O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO
GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS
MODELI ICH FINANSOWANIA

W dniu 21 pazdziernika 2010 roku Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. podpisata
umowy na nabycie 100% akcji czeskiej Spotki Akcyjnej K-Protos z siedzibg w Kralupach.
Umowy sprzedazy akcji zostaty zawarte z nastepujgcymi podmiotami: PETRO Remont
Sp. z 0.0., PETRO Mechanika S.A., PETROELECH S.A. oraz Omenix Sp. z 0.0. Nabycie akcji,
z przejeciem kontroli nad czeskg Spo6tka, zgodnie z zapisami zawartych umoéw, nastgpito
w dniu 2 listopada 2010 roku. Zakup akcji zostat sfinansowany srodkami finansowymi
pozyskanymi w drodze emisji warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do nabycia
akgji serii D.

W poprzednim roku obrotowym, Spoétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w dniach
23 i 25 wrzesnia 2009 roku podpisata umowy na zakup 100% udziatéow w Zakfadzie
Energetycznym ZEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej. Nabycie udziatéw nastgpito
w dniu 5 pazdziernika 2009 roku. Zaptata za udziaty zostata podzielona na Il etapy. Pierwsza
rata pfatnosci zostata sfinansowana ze srodkéw obrotowych Spétki. Druga rata zaptaty za
udziaty zostata przekazana w dniu 30 grudnia 2010 roku i sfinansowana ze srodkéw
pozyskanych z emisji akcji serii C.

Poza wymienionymi Spétkami, CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nie posiada innych

inwestycji, zardwno krajowych, jak i zagranicznych.

CHEMOSERVIS-DWORY S.A

100% ] [ 100%
Zaktad Energetyczny
ZEN Sp. z 0.0. K-Protos a.s.
51% |

Zaktad Ustug Energetycznych
SERWIS Sp. z 0.0.
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3. INFORAMCIJA O PODSTAWOWYCH UStUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM
WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM, ORAZ UDZIAtEM POSZCZEGOLNYCH USLUG
W SPRZEDAZY CHEMOSERVIS-DWORY S.A. OGOtEM, A TAKZE ZMIANA W TYM
ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM
W 2010 Roku struktura sprzedazy nie ulegta znaczacej zmianie w poréwnaniu do roku
2009. Nadal gtéwny udziat w strukturze sprzedazy stanowia: utrzymanie ruchu oraz roboty

budowlano-montazowe.

Segmenty branzowe wg przychodéw w latach 2009-2010

2009 rok 2010 rok Zr;":;‘y
Segment branzowy ] . ] ‘ sto:unku
przychod w tys. zt | udziat % | przychéd w tys. zt | udziat % do 2009
Utrzymanie ruchu 12 858,0 29,1% 12 324,0 24,7% -4,2%
Remont urzadzen i armatury 6 685,0 15,1% 11175,0 22,4% 67,2%
Obrdbka skrawaniem 824,0 1,9% 990,0 2,0% 20,1%
Roboty budowlano-montazowe 23670,0 53,5% 24 421,0 48,9% 3,2%
Pozostate 210,0 0,5% 1057,1 2,1%| 403,4%
RAZEM: 44 247,0| 100,0% 49 967,1| 100,0% 12,9%

Wykres 5 — Segmenty branzowe wg przychoddéw w latach 2009-2010

24 421.,0
23670.0
12 858.0
12 3240
11 175.0
o 685,0
] 950.0 1 057.0
a324.0 210,0
T T _ T T 1
utrzymanie ruchu remont urzadzen i ohrabka roboty pozostate
armatury skrawaniem hudowlano-
montazowe
m 2009 2010
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4. INFORMACIA O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI

KRAJOWE |

ZAGRANICZNE, ORAZ

W MATERIALY DO PRODUKCIJI, W TOWARY | UStUGI

INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA

Spotka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. swojg dziatalnos¢ prowadzi na rynku krajowym,

a jej gtéwnymi odbiorcami sg: Synthos Dwory Sp. z 0.0., Veolia Water Sp. z 0.0., Remar

Sp. z 0.0., Zeman Hale-Dachy-Fasady Sp. z 0.0., Grupa Lotos S.A. oraz ZAK S.A.

Rynki zbytu wg klientéw oraz wartosci przychodéw w latach 2009-2010

2009 2010
. . . Zmiany %
N klient
azwa Kiienta Przychéd w tys. zt Ucl/nai Przychdéd w tys. zt U‘i;'a' 2010/2009
(1) (1)
Synthos S.A., Synthos Dwory
Sp. z 0.0., spotki zalezne z 19601,4| 44,3% 18 979,9| 38,0% -3,2%
Grupy Synthos
Jednostki Dominujgce 1672,0 3,8% 244,2 0,5% -85,4%
Jednostki Zalezne 339,4 0,8% 314,7 0,6% -7,3%
Jednostki Wspotzalezne 97,5 0,2% 532,2 1,1% 445,8%
Pozostate firmy 22536,4| 50,9% 29896,1| 59,8% 32,7%
RAZEM: 44 246,7 | 100,0% 49 967,1| 100,0% 12,9%
Wykres 6 — Rynki zbytu wg klientéw oraz przychodéw w latach 2009-2010
29 896,1
225364

13 601.4
18 5973,3

16720

244,2

3394 3147

975 5322

Synthos 5.A., Synthos Jednostki Dominujace

Dwory Sp. Z 0.0., spotki
zaleine z Grupy
synthos

m 2009

lednostki Zaleine

2010

lednostki
Wspotzaleine

Pozostate firmy
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CHEMOSERVIS-DWORY S.A. prowadzi wspétprace w ramach dostaw z licznymi
podmiotami Do najwazniejszych podmiotéw zalicza sie m.in.: ZKS Ferrum S.A., Outokumpu
Sp. z 0.0., Inkomet-Ertech Sp. z 0.0, Link, Makro/Oswiecim, Stalrex Sp. J., OPW FTG Polska
Sp. J., Sulzer Chemtech AG, Elektrotechnika AK Sp. J., MGJ PROGRESS. Jednoczesnie nie

wystepuje uzaleznienie od zadnego dostawcy.

Wykres 7 — Zestawienie obrotéw z dostawcami (w tys. zt)
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Spotka korzysta z ustug podwykonawcédw. Do najwazniejszych zaliczy¢é mozna: PETRO
Mechanika S.A., W.T.T. Sp. z o. o., UNITECH S.A.,, EURONAFT Sp. z o. o, EMERSON
Sp. z 0.0., Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o. o., BUDIZOL Sp. J.,, UNIMECH S.A., F.H.U.
BUDREM, MERRID CONTROLS Sp. z o0.0..

Nie mozna wskaza¢ jakoby istniato jakiekolwiek uzaleznienie od dostawcy ustug.
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Wykres 8 — Zestawienie obrotéw podwykonawcami (w tys. zt)
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Osoby pracujgce w Spdtce sg zobowigzane do przestrzegania procedur systemu
zarzadzania jakoscig wg normy ISO 9001. Zgodnie z instrukcjg dostawcy poddawani sa
kwalifikacji wstepnej i koncowej na podstawie, ktdrych dokonuje sie wpisu na liste
kwalifikowanych dostawcow ustug i materiatow. Dodatkowo przeprowadzana jest okresowa

ocena dostawcéw materiatdw i ustug.

5. CHARAKTERYSTYKA DZIAtAN HANDLOWYCH

W 2010 roku CHEMOSERVIS-DWORY S.A. poprzez kontynuacje i konsekwencje
w realizacji przyjetych strategii w zakresie dywersyfikacji dziatalnosci, a w szczegdlnosci
w zwigzku z rosngcym zapotrzebowaniem na ustugi budowlano-montazowe wykonywane
w systemie generalnego wykonawcy, jak i rozwdj poprzez wejscie z oferowanymi ustugami
w nowe rynki zbytu, utrzymat tendencje wzrostowg z tytutu przychodéw ze sprzedazy.
W pordéwnaniu z rokiem 2009 przychody ze sprzedazy ogétem w roku 2010 wzrosty o okoto

13%, co przedstawia ponizszy wykres.
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Wykres 9 — Przychody ze sprzedazy ogétem w danym roku (w tys. z1)

49 967,1

44 246,7
26 994.3/

2007 2008 2008 2010

Spétka nadal kontynuuje gtéwng dziatalnos¢ wykorzystujac swdj dotychczasowy
potencjat. Tempo rozwoju Spoétki uzaleznione bedzie w duzej mierze od ogdlnej sytuacji
gospodarczej Polski, a w szczegdlnosci od wzrostu naktadéw inwestycyjnych w branzy
budowlano-montazowej przedsiebiorstw. Osiggniete przychody w 2010 roku sg wynikiem
pozyskanych zlecen:

e wdrodze ofertowania,

e 7 wygranych przetargow,

e 7 realizacji umow wieloletnich.

Pozyskany na dzien 31 grudnia 2010 roku portfel zlecen Spotki, zabezpiecza przychody
w 2011 roku w 65% w odniesieniu do zatozonego planu. Zarzad Spotki, poprzez zapewnienie
sobie udziatu w licznych przetargach, dazy do uzupetniania pakietu zlecen, a w przypadku
wykorzystania istniejgcego potencjatu, nie wyklucza wspétpracy z podwykonawcami. Srednio
w ciggu roku CHEMOSERVIS-DWORY S.A. sktada okoto 550 ofert, ktérych wartos¢ oscyluje
w poblizu 21 min zt. Na przestrzeni lat, Spétka wypracowata szereg atutéw, do ktérych naleza
m.in.:

e doswiadczenie i posiadane dobre referencje u dotychczasowych klientow,

e wysokie kwalifikacje pracownikdw,

e posiadane Swiadectwa uznania i uprawnienia oraz certyfikaty.
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W roku 2010 firma CHEMOSERVIS-DWORY S.A., po pozytywnej opinii na podstawie
przeprowadzonego auditu wznawiajgcego, zgodnie z normg PN-EN ISO 9001:2008, otrzymata
certyfikat wydany przez jednostke certyfikujgcg TUV Rheinland Polska Sp. z o.0.
w zakresie:

e catodobowego, technicznego utrzymania ruchu na instalacjach przemystowych,

e remontu maszyn i urzadzen oraz obrdbki skrawaniem,

e diagnostyki maszyn i urzadzen.

Ponadto na podstawie przeprowadzonego przez Placéwke Certyfikacyjng TDT CERT
auditu nadzorujgcego, w ktorym rowniez nie stwierdzono zadnych niezgodnosci, firma
uzyskata rekomendacje utrzymania waznosci certyfikatu na 2011 rok. Zakres waznosci
certyfikatu obejmuje:

e remont armatury przemystowej,

e remont i modernizacja zbiornikéw ci$nieniowych i magazynowych,

e remont zbiornikdw transportowych i cystern drogowych i kolejowych wraz

z osprzetem,

e montaz, remont i modernizacja urzadzen do napetniania i oprdzniania zbiornikéw

transportowych,

e badania niszczace i nieniszczace.

INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH, ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. | UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI
(WSPOLNIKAMI), UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOtPRACY LUB KOOPERACJI

Spotka dla celéw niniejszego sprawozdania uznata, iz znaczacymi umowami dla

Firmy sg:

umowa z Veolia Water Systems Sp. z o.0.
e wykonanie prefabrykacji, dostawy i montazu orurowania technologicznego wraz
z niezbednymi elementami ztgcznymi, ksztattkami, kotnierzami, uszczelkami,
zamocowaniami, konstrukcjami wsporczymi oraz izolacja termiczng w ramach
realizacji inwestycji: Stacja Termicznej Utylizacji Osadéw Sciekdw na oczyszczalni
éciekéw Czajka w Warszawie (STUOS) za wynagrodzeniem wstepnym w wysokosci

10 000 000,00 zt + VAT. Zadanie kontynuowane w 2011 r.
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umowa z REMAR Sp. z 0.0.

wykonanie robdt i dostaw w ramach realizacji przedsiewziecia polegajgcego na
zabudowie instalacji dezodoryzacji w istniejacej Fabryce Estréow Metylowych
Olejow Roslinnych Bioagra-Oil S.A. o planowanej zdolnosci produkcyjnej oleju
dezodoryzowanego do 36 300 ton/rok wraz z posadowionymi na terenie Zaktadu
Olejow Roslinnych Komagra Sp. z o0.0. instalacjami towarzyszagcymi za
wynagrodzeniem ryczattowym w wysokosci 5 150 000,00 zt + VAT.

wykonanie zbiornikdbw metylowych Z-03, Z-04 i Z-16 w Fabryce Estrow
Metylowych Olejéw Roslinnych w Tychach za wynagrodzeniem 3 175 000,00 zt

+ VAT. Zadanie kontynuowane w 2011 r.

umowa z Synthos-Dwory Sp. z o.0.

wykonanie robét branzy montazowej w ramach zadania inwestycyjnego
,Modernizacja | i Il baterii polimeryzacji kauczuku w F-101"” za wynagrodzeniem
4 730 000,00 zt + VAT. Zadanie kontynuowane w 2011 r.

wykonanie rob6t w ramach zadania inwestycyjnego pt.: Modernizacja instalacji do
produkcji emulgatora kalafoniowego za wynagrodzeniem 2 650 000,00 zt + VAT.

Zadanie kontynuowane w 2011 r.

Ponadto Spdtka realizuje dla Synthos-Dwory Sp. z 0.0. zadania zwigzane z utrzymaniem

ruchu i realizacjg prac modernizacyjnych.

CHEMOSERVIS-DWORY S.A. zawart z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji

WARTA S.A. nastepujgce umowy ubezpieczenia:
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Ubezpieczenie mienia od zdarzen losowych

. . . Suma Sktadki
l.p. Przedmiot ubezpieczenia . .
ubezpieczenia czastkowe
1 Budynki i budowle 3350192,00 zt 826,80 zt
2 Maszyny i urzagdzenia, wyposazenia 1523 786,00 zt 375,64 zt
3 Srodki obrotowe 400 000,00 zt 103,12 zt
4 Naktady inwestycyjne 100 000,00 zt 51,68 zt
5 Koszty (.zapoblezenla szkodzie, ratunku, 10 000,00 2t 152 2t
uprzatniecia)
6 Powédz - 147,30 zt
7 Huragan - 130,94 zt
RAZEM: 5383 978,00 zt 1 637,00 zt
Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk
. . . Suma Sktadki
l.p. Przedmiot ubezpieczenia . .
ubezpieczenia czastkowe
1 Sprzet elektroniczny stacjonarny 262 523,00 zt 924,00 zt
2 Sprzet elektroniczny przenosny 112 523,00 zt 1 440,00 zt
3 Koszty odtworzenia danych i oprogramowania 50 000,00 zt 216,00 zt
RAZEM: 425 046,00 zt 2 580,00 zt
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Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej

. Suma Franszyza
p- Tytut Klauzuli ubezpieczenia redukcyjna
1 Szkody poniesione przez pracownikéw 1 500 000,00 zt wykupiona
2 Szkody spowodowane przez wozki widtowe 100 000,00 zt 400,00 zt
Szkody powstate w zwigzku z wykonywaniem
3 czynnosci, prac lub ustug przez 2 000 000,00 zt 400,00 zt
podwykonawce
Szkody wynikte z wadliwego wykonania
czynnosci, prac lub ustug spowodowane przez
4 wypadki ubezpieczeniowe powstate po 2 000 000,00 zt 400,00 2t

przekazaniu odbiorcy przedmiotu tych
czynnosci, prac
lub ustugi

Szkody w nieruchomosciach,
nieruchomosciach, ktdrych Ubezpieczajgcy
5 korzystat na podstawie umowy najmu, 100 000,00 zt 400,00 zt
dzierzawy, uzyczenia, leasingu lub innej
umowy o podobnym charakterze

RAZEM: 5700 000,00 zt 1 600,00 zt

6. INFORMACIA O ISTOTNYCH TRANSAKCIACH ZAWARTYCH PRZEZ CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NiZ
RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI
CHARAKTER TYCH TRANSAKCIJI

Spoétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w okresie sprawozdawczym nie zawierata transakcji

z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

7. INFORMACIA O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN
| GWARANCIJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM CHEMOSERVIS-DWORY
S.A.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, Spodtka

CHEMOSERVIS-DWORY S.A. otrzymata nastepujgce poreczenia i gwarancje:
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gwarancje ubezpieczeniowg od Spétki Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0. w wysokosci

72 177,87 zt, z terminem do 07.09.2013 r. zabezpieczajgcy wtasciwe usuniecia wad

i usterek w okresie gwarancyjnym,

gwarancje ubezpieczeniowg od West Technology & Trading Polska Sp. z o.o.

w wysokosci 44 500,00 zt, z terminem do 14 stycznia 2011 roku, zabezpieczajgca

nalezyte wykonanie umowy,

gwarancje ubezpieczeniowg od West Technology & Trading Polska Sp. z o.o.

w wysokosci 44 500,00 zt, z terminem do 20 stycznia 2014 roku, zabezpieczajaca

wtasciwe usuniecie wad i usterek w okresie gwarancyjnym,

Spétka otrzymata weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi stanowigcymi

zabezpieczenie z nastepujacych tytutéw:

nalezytego wykonania umowy w okresie gwarancyjnym w wysokosci
290 000,00 zt, z terminem waznosci do dnia 7 stycznia 2013 roku —
wystawione przez podmiot zalezny ZE ZEN Sp. z 0.0.,

nalezytego wykonania umowy w okresie gwarancyjnym w wysokosci
1 120000,00 zt, z terminem waznosci do dnia 7 stycznia 2013 roku —
wystawione przez REMAR Sp. z 0.0.,

nalezytego wykonania umowy w okresie gwarancyjnym w wysokosci
660 000,00 zt, z terminem obowigzywania do dnia 7 stycznia 2013 roku —
wystawione przez PEB ELPIN Sp. z 0.0,

nalezytego wykonania umowy w okresie gwarancyjnym w wysokosci
10022,60 zt z terminem obowigzywania do 7 stycznia 2013 roku -
wystawione przez Chemont Sp. z 0.0,,

nalezytego wykonania umowy w okresie gwarancyjnym w wysokosci
55000,00 zt z terminem obowigzywania do 7 stycznia 2013 roku -
wystawione przez Budizol Sp. Jawna,

nalezytego wykonania umowy w okresie gwarancyjnym w wysokosci
121 000,00 zt z terminem waznosci 24 miesigce od daty podpisania protokotu
ostatecznego odbioru robdét — wystawione przez West Technology & Trading
Polska Sp. z 0.0.,

nalezytego wykonania umowy w okresie gwarancyjnym w wysokosci

24 380,00 zt z okresem waznosci 24 miesigce od daty odbioru koricowego
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rob6t — wystawione przez Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Inwestycyjne
EICSp.z 0.0,

— nalezytego wykonania umowy w okresie gwarancyjnym w wysokosci
82 500,00 zt z terminem waznosci do 30 stycznia 2014 roku — wystawione

przez Merrid Controls Sp. z 0.0.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, Spédtka

CHEMOSERVIS-DWORY S.A. udzielita nastepujgcych gwarancji ubezpieczeniowych:

e gwarancja usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym dla Synthos Dwory
Sp. z o0.0. w wysokosci 137 187,50 zt z terminem obowigzywania do dnia
28 czerwca 2013 roku,

e gwarancja nalezytego wykonania umowy dla ZAK S.A. w wysokosci 105 500,00 zt
z terminem obowigzywania do dnia 31 lipca 2010 roku,

e gwarancja nalezytego usuniecia wad lub usterek w okresie gwarancyjnym dla ZAK
S.A. w wysokosci 105 500,00 zt, z terminem obowigzywania do dnia 30 lipca
2013 roku,

e gwarancja witasciwego usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym dla
Bioagra-0il S.A. w wysokosci 3 600 000,00 zt, z terminem obowigzywania do dnia
7 stycznia 2013 roku,

e gwarancja wtasciwego usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym dla Veolia
Water Systems Sp. z 0.0. w wysokosci 392 243,31 zf, z terminem obowigzywania
do 12 listopada 2012 roku,

e gwarancja nalezytego wykonania umowy dla Grupy LOTOS S.A. w wysokosci
282 867,38 zt, z terminem obowigzywania do 14 stycznia 2011 roku,

e gwarancja nalezytego wykonania umowy dla BiproRaf Sp. z 0.0. w wysokosci

21 340,00 zt z terminem obowigzywania do 31 stycznia 2011 roku.

W dniu 8 wrzesnia 2010 roku Spotka CHEMOSERVIS-DWORY S.A., w imieniu Spotki
Zaleznej ZE ZEN Sp. z o.0., udzielita czterech gwarancji korporacyjnych zwigzanych
z realizacjg kontraktow na budowe zespotéw kogeneracyjnych dla nastepujgcych podmiotéw

i w nastepujgcych wysokosciach:
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e Synthos Dwory 4 Sp. zo.0.:

- Gwarancja zwrotu zaliczki w wysokosci 2610000 EUR z terminem
obowigzywania od dnia wptywu zaliczki na konto bankowe Spoétki Zaleznej do
dnia catkowitego rozliczenia kwoty zaliczki w fakturach VAT,

- Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu w wysokosci 1 025 772,34 PLN
i 353 800,00 EUR, to jest 10% wartosci kontraktu, z terminem obowigzywania

od dnia wystawienia do dnia 2 marca 2011 roku,

e Synthos Dwory 5 Sp. z 0.0.:

- Gwarancja zwrotu zaliczki w wysokosci 1260000 EUR z terminem
obowigzywania od dnia wptywu zaliczki na konto bankowe Spoétki Zaleznej do
dnia catkowitego rozliczenia kwoty zaliczki w fakturach VAT,

- Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu w wysokosci 537 900,44 PLN
i 170 800,00 EUR, to jest 10% wartosci kontraktu, z terminem obowigzywania

od dnia wystawienia do dnia 2 marca 2011 roku.

Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wystawita weksel in blanco wraz z deklaracjag wekslowg stanowiaca
zabezpieczenie z tytutu: nalezytego wykonania umowy w okresie gwarancyjnym w wysokosci
515 000,00 zt z okresem waznosci 24 miesigce od daty zakonczenia rozruchu mechanicznego
dla REMAR Sp. z 0.0.

Poza wyzej wymienionymi, zgodnie z zapisami w zawieranych kontraktach handlowych,
Spétka udziela gwarancji na nalezyte wykonanie przedmiotu umowy na okres od 1 do 3 lat.
Wykazywane s3 one jako zobowigzania warunkowe. Szczegdty zawarte zostaty
w dodatkowych notach objasniajgcych w pkt. 11 w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku.
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8. INFORMACIJA O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM CHEMOSERVIS-DWORY S.A., Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY,
RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, Spétka CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. udzielita dwodch krétkoterminowych pozyczek podmiotom gospodarczym,
w tym obie umowy zawarte zostaty z podmiotami powigzanymi ze Spétka CHEMOSERVIS-
DWORY S.A.

W dniu 11 maja 2010 roku zostata zawarta umowa pozyczki z PETRO Remont Sp. z o.0.
Na mocy tej umowy udzielona zostata pozyczka krétkoterminowa w wysokosci 2,2 min zt
z terminem zwrotu do dnia 30 listopada 2010 roku. Oprocentowanie pozyczki zostato
ustalone wg statej stopy procentowej w wysokosci 8,5% w skali roku. Pozyczka wraz
z naleznymi odsetkami zostata zwrdcona zgodnie z zapisami umowy, w dniu 30 listopada
2010 roku.

Z kolei w dniu 21 grudnia 2010 roku zostata zawarta umowa pozyczki krétkoterminowe;j
z PETROELTECH S.A., na kwote 3 miln zt, z terminem zwrotu zgodnie z aneksem z dnia
28 kwietnia 2011 roku, do dnia 30 maja 2011 roku. Oprocentowanie zostato okreslone wg
statej rocznej stopy procentowej w wysokosci 1M WIBOR przyjety z dnia sptaty pozyczki plus

2% marzy.

9. W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYCH
RAPORTEM - OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ CHEMOSERVIS-DWORY S.A. WPLYWOW
Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

W okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, Spotka
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. pozyskata srodki finansowe z dwdch emisji papierow
wartosciowych. Pierwsza emisja dotyczyta akcji serii C przeprowadzonej w formie oferty
publicznej z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Spétka, w wyniku emisji
22 640 000 sztuk akcji serii C, pozyskata $rodki finansowe w wysokosci 14,7 min zt. Koszty
emisji zamknety sie kwotg 252 tys. zt. Druga emisja przeprowadzona zostata w pazdzierniku
2010 roku i dotyczyta emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji
serii D. Wyemitowano tgcznie 59 500 000 sztuk warrantéw. Kazdy uprawniat do objecia
jednej akcji serii D. Spdétka pozyskata srodki finansowe w wysokosci 23,8 mlin zt, przy kosztach

emisji w wysokosci 40 tys. zt.
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Srodki finansowe pozyskane z emisji akcji zostaty wykorzystane w nastepujacy sposéb:

e zakup udziatdw w Jednostce Zaleznej ZE ZEN Sp. z 0.0. — Il rata ptatnosci za udziaty
w wysokosci 1,7 min zt,

e zakup akcji w czeskiej spdtce akcyjnej K-Protos a.s. z siedzibg w Kralupach —
inwestycja w wysokosci 23,8 min zt,;

e wydatki inwestycyjne na rzeczowe S$rodki trwate oraz wartosci niematerialne

w wysokosci 386 tys. zt.

10. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI
RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA
DANY ROK

Zarzad Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w okresie od 1 stycznia 2010 roku do

31 grudnia 2010 roku nie publikowat prognoz finansowych.

11. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA
SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN
| DZIAtAN, JAKIE CHEMOSERVIS-DWORY S.A. PODJELA LUB ZAMIERZA PODIJAC
W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

Sytuacja finansowa Spétki jest dobra i stabilna. Wskazniki ptynnosci, w poréwnaniu
do danych za 2009 rok, ulegly znaczacej poprawie. Wskaznik biezgcej ptynnosci, ktéry wzrdst
z 1,16 do 2,67, zas wskaznik szybkiej ptynnosci wzrdst z 1,11 do 2,52. Spétka w 2010 roku nie
miata trudnosci z biezgcym i terminowym regulowaniem zobowigzan finansowych. Na dzien
bilansowy Spétka nie posiada zadnych przeterminowanych zobowigzan. Wzrost wskaznikéw
ptynnosci wynika z ograniczenia wzrostu wielkosci naleznosci oraz zobowigzan w bilansie
Spétki, oraz jest efektem pozyskania dodatkowych srodkédw finansowych z emisji akcji serii
C oraz warrantow subskrypcyjnych, uprawniajgcych do objecia akgcji serii D.

W dniu 10 grudnia 2010 roku podpisana zostata umowa kredytu
Nr 809272577/161/2010 o linie wielocelowg, na mocy, ktorej Spodtce zostat udzielony
krétkoterminowy kredyt w rachunku biezgcym przez Bank BPH S.A. w wysokos$ci 1 min zt.
Termin sptaty kredytu zostat ustalony na dzien 8 grudnia 2011 roku. Na dzie 31 grudnia
2010 roku Spétka nie posiadata zadtuzenia z tytutu powyzszej umowy kredytowej, zas koszt

poniesionych z tego tytutu odsetek wynidst 1 625,33 zt.
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Dodatkowo w | kwartale 2010 roku Spétka positkowata sie krétkoterminowa pozyczka
w wysokosci 500 tys. zt uzyskanej od Spétki Powigzanej PETRO Mechanika S.A. Pozyczka wraz
z naleznymi odsetkami, w wysokosci 1 863,01 zt, zostata zwrécona w dniu 17 marca 2010
roku.

Zobowigzania kredytowe byty terminowo regulowane, zaréwno w czesci dotyczgcej
spfaty kapitatu, jak i odsetek. Spdtka posiada réowniez zdolnos$¢ kredytowa i moze w razie
koniecznosci pozyskania dodatkowych kapitatéw, zaciggac¢ kredyty. Dodatkowo majatek
Spotki nie jest obcigzony hipotekami ani zastawem. Spdétka ma réwniez podpisang umowe
kredytowg o linie wielocelowag z Bankiem BPH S.A., przewidujacg mozliwos¢ skorzystania
z kredytu w rachunku biezagcym w wysokosci do 1 min zt oraz limitu na gwarancje bankowe

w wysokosci 2 min zt.

12. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW,
Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TE)
DZIALALNOSCI

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, Spotka poniosta
naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne w wysokosci
385 688,64 zt, i w porownaniu do naktadéw z analogicznego okresu 2009 roku, wydatki
inwestycyjne z powyzszych tytutéw spadty o 56%. Poniesione naktady inwestycyjne w 2010

roku w catosci zostaty sfinansowane ze srodkow pozyskanych w wyniku emisji akcji serii C.
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Poniesione naktady inwestycyjne przez Spotke przedstawiajg sie nastepujaco

Pozycja w bilansie/wyszczegélnienie

okres obrotowy

za 12 miesiecy

za 12 miesiecy

od 01 stycznia 2010

od 01 stycznia 2009

do 31 grudnia 2010

do 31 grudnia 2009

PLN PLN
Wartosci niematerialne 12 920,00 7 950,00
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 372 768,64 860 927,82
budynki i budowle 6 791,87 361 548,94
urzadzenie techniczne 177 271,30 283 451,24
srodki transportu 130 277,50 161 243,38
inne Srodki trwate 58 427,97 54 684,26
Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
zaliczki na zakup srodkow trwatych 0,00 0,00
Razem nakfady inwestycyjne 385 688,64 868 877,82
Poza naktadami inwestycyjnymi na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci

niematerialne, w 2010 roku Spdtka zakupita akcje czeskiej Spotki akcyjnej K-Protos a.s.

z siedzibg w Kralupach. Wydatek w wysokosci 23,8 min zt zostat w catosci sfinansowany ze

$rodkéw pozyskanych z emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji

serii D.

Dodatkowo ze s$rodkéw pozyskanych z emisji akcji serii C zostata w 2010 roku

sfinansowana Il rata zaptaty za udziaty w Spoétce Zaleznej Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o.0.

z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej, w wysokosci 1,7 min zt.

Na 2011 rok przewiduje sie nastepujace nakfady inwestycyjne

Modernizacja budynkow hal produkcyjnych Spoéfki
Zakup maszyn i urzadzen produkcyjnych

Zakup $Srodkdéw transportu
Zakup sprzetu komputerowego

Zakup pozostatych srodkow trwatych (narzedzia i przyrzady)

Rozbudowa oprogramowania systemowego
Razem planowane nakfady inwestycyjne:

790 200,00 zt
155 000,00 zt
40 000,00 zt
8 000,00 zt
135 500,00 zt
523 752,00 zt

1 652 452,00 zt

Spotka posiada zasoby finansowe na realizacje zamierzonych na 2011 rok inwestycji.
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Zarzad Spotki konsekwentnie realizuje nakreslong przez siebie diugofalowg strategie
rozwoju na lata 2010-2013, przedstawiong w prospekcie emisyjnym, zatwierdzonym przez
Komisje Nadzoru Finansowego dnia 15 stycznia 2010 roku. W zwigzku z powyziszym
nieustannie trwajg prace zwigzane z monitorowaniem rynku wielkogabarytowych konstrukcji
stalowych jak réwniez Swiadczenia ustug w zakresie generalnego wykonawcy inwestycji
w przemysle. Spotka pozyskuje nowoczesny sprzet celem sprostania wymaganiom
dyktowanym przez wymagajgcq branze, w ktérej dziata oraz $rodki transportu celem
zwiekszenia mobilnosci swoich pracownikow. Zarzad Spétki czyni réwniez kroki w celu
wejscia w nowe innowacyjne obszary a mianowicie w segment szeroko rozumianych
odnawialnych Zrédet energii. Uzupetnieniem strategicznych dziatan prowadzonych przez
Zarzad sg takze projekty zwigzane z wyszukiwaniem i badaniem podmiotéw potencjalnych
akwizycji pod wzgledem formalnym, prawnym oraz finansowym.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, Spétka dysponuje odpowiednimi
srodkami finansowymi na realizacje wspomnianej wyzej strategii, pozyskanymi gtéwnie
z emisji akcji serii C oraz pozostajagcg w dyspozycji Zarzadu niewykorzystang czescig
50.500.000 sztuk warrantow subskrypcyjnych zamiennych na akcje serii D. Z drugiej strony
prowadzone sg réwniez dziatania majgce na celu przyciaggniecie inwestoréw zewnetrznych,

celem pozyskania kapitatu obcego uzupetniajgcego posiadane kapitaty wtasne.

13. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH
CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

Na uzyskane w 2010 roku wyniki finansowe, szczegdlnie w wymiarze skonsolidowanym,
miaty wptyw przeprowadzona emisja warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia
akgcji serii D, jak réwniez zakoniczenie i pozyskanie srodkéw finansowych z emisji akcji serii C.
Pozyskane s$rodki finansowe pozwolity na sfinalizowanie zakupu udziatéw w jednostce
zaleznej ZE ZEN Sp. z o0.0., jak rowniez zakupi¢ nowy podmiot K-Protos a.s. Rozszerzenie
Grupy Kapitatowej pozwoli na poszerzenie rynku odbiorcéw oraz na kompleksowe
wykonywanie zadan inwestycyjnych i ograniczenie kosztow ustug podwykonawcéw.

Na osiagniete wyniki finansowe Spotki, wptyw miato takze obnizenie o 5% stawki
rozliczeniowej za roboczogodzine w ramach uméw na sSwiadczenie ustug z zakresu

utrzymania ruchu z Synthos-Dwory S.A.
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14. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH
DLA ROZWOJU CHEMOSERVIS-DWORY S.A. ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOIJU
DZIALALNOSCI SPOtKl, CO NAJMNIE}] DO KONCA ROKU OBROTOWEGO
NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W  RAPORCIE ROCZNYM
Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANEJ

Bez watpienia istotna dla rozwoju CHEMOSERVIS-DWORY S.A. bedzie aktualna sytuacja
gospodarcza kraju, tempo rozwoju branzy budowlano — montazowej oraz konkurencja na
rynku. Wahania cen surowcow i materiatdbw w sposdb bezposredni bedg wptywac na
dziatalno$¢ Spodtki oraz oddziatywac na zyski uzyskiwane przez Spdtke. Emitent zamierza
konsekwentnie realizowa¢ przyjetg strategie rozwoju poprzez pozyskiwanie nowych
nabywcéw oraz poszukiwanie nowych rynkdéw zbytu. Jednoczesnie Emitent nadal bedzie
umacniat dobry wizerunek Spotki u statych klientdw oraz zamierza podjg¢ dziatania majace
na celu rozszerzenie oferty handlowej o branze Aparatury Kontrolno-Pomiarowej
i Automatyki.

Plan inwestycyjny Spoétki na lata 2010-2013 zaktada gtéwnie zwiekszenie mozliwosci
realizacji robdt poza dotychczasowym obszarem dziatalnosci, tj. poza sSwiadczeniem ustug
utrzymania ruchu i eksploatacji urzagdzen przemystowych dla spétek z Grupy Kapitatowej
Synthos S.A. Spoétka jednakie zamierza kontynuowac¢ S$wiadczenie ww. ustug dla
dotychczasowych gtéwnych kontrahentéw jedynie w tych obszarach, gdzie bedzie miat
zapewniong nalezytg rentownos¢ zlecen.

W zwigzku z przyjetym planem inwestycyjnym oraz rozpoczetym procesem modyfikacji
modelu biznesowego CHEMOSERVIS-DWORY S.A. przewiduje, iz gtownymi obszarami
dziatalno$ci Emitenta w przysztosci bedzie wytwarzanie wielkogabarytowych konstrukcji
stalowych o wadze jednostkowej do 20 ton, Swiadczenie ustug w zakresie generalnego
wykonawcy inwestycji w branzy przemystowej, a takze inwestycje kapitatowe w energetyke

(w ramach grupy podmiotéw powigzanych kapitatowo ze Spotka).
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15. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
I JEGO GRUPA KAPITALOWA.

W roku 2010 nie nastgpity zadne zmiany, ktére dotyczytyby zasad zarzadzania
w Spétce CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

Powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu nalezy do kompetencji Rady
Nadzorczej, ktéra ponadto ma prawo do ustalania zasad i wysokosci wynagradzania jak
rowniez zawieszania w czynnosciach Cztonkéw Zarzgdu Spétki (Art. 383 §1 Kodeks Spotek
Handlowych oraz § 22 pkt 2 ppkt 1-4, 6-11 Statutu Spotki).

Jesli chodzi o Rade Nadzorczg, jako statutowy organ statego nadzoru i kontroli nad
dziatalnoscia CHEMOSERVIS-DWORY S.A., w celu powofania Cztonkdéw Rady Nadzorczej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w Regulaminie RN oraz Statutu Spotki § 25 ust. 5
akcjonariusze zgtaszajacy kandydatury Cztonkéw Rady Nadzorczej, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, s3 kazdorazowo zobowigzani do szczegétowego uzasadnienia swoich
propozycji osobowych, wigcznie ze ztozeniem oswiadczenia o spetnianiu lub nie spetnianiu
przez kandydata kryterium ,niezaleznego” cztonka Rady Nadzorczej w rozumieniu
postanowien Regulaminu RN oraz Statutu Spoétki. Kadencja Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Spotki trwa trzy lata (dokumenty dostepne w siedzibie Spotki oraz na Internetowej stronie

korporacyjnej: www.chemoservis.pl).

16. WSKAZANIE WSZELKICH UMOW ZAWARTYCH POMIEDZY SPOtKA A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI,  PRZEWIDUJACYCH REKOMPENSATE W  PRZYPADKACH
REZYGNACII LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA

Na dzien publikacji raportu zawarte sg dwie umowy pomiedzy Spotka, a osobami
zarzadzajgcymi, wchodzacymi w sktad Zarzadu Spotki. Aktualng jest umowa z Panem
Wojciechem Mazur, petnigcym funkcje Prezesa Zarzgdu oraz Panem Mariuszem Wandor,
petnigcym funkcje Cztonka Zarzadu. Obie umowy przewiduja wyptacenie odprawy
w wysokosci trzymiesiecznego wynagrodzenia zasadniczego, liczonego zgodnie z zasadami
wtasciwymi dla ekwiwalentu za urlop, przystugujacego w razie odwotania z petnienia funkcji
w Zarzadzie Spoétki oraz rozwigzania z nim umowy o prace. Odprawa nie przystuguje jednak
w sytuacjach, gdy podstawg odwotania i rozwigzania stosunku pracy byty udokumentowane

i bezsporne okolicznosci okreslone w art. 52 Kodeksu Pracy.
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17. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH
Z PROGRAMOW MOTYWACYINYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE
CHEMOSERVIS-DWORY S.A., W TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z
PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH, SUBSKRYPCYJNYCH (W
PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPtACONYCH,
NALEZNYCH LUB POTENCIJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0OSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH CHEMOSERVIS-DWORY S.A., BEZ WZGLEDU
NA TO, CZY ODPOWIEDNIO BYtY ONE ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY
Z PODZIALU ZYSKU

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. dla oséb zasiadajgcych w Zarzadzie Spoétki
oraz 0sOb nadzorujgcych zostaty wyptacone nastepujgce wynagrodzenie z tytutdw

i w kwotach wskazanych ponizej:

Wynagrodzenie wyptacone i nalezne
Cztonkom Zarzagdu CHEMOSERVIS-DWORY S.A. za 2010 rok.

.. . Wysokos¢ swiadczen brutto
L.p. Imie i nazwisko
(z1)
1 MAZUR WOICIECH
- z tytutu UMOWY o prace 123 869,81
- z tytutu I?RE.MIA.‘ (przyznana zgodnie z 5339417
postanowieniami umowy o prace)
RAZEM 177 263,98
2 WANDOR MARIUSZ
- z tytutu UMOWY o prace 128 850,71
-z tytutu I?RE.MIA.\ (przyznana zgodnie z 55 506,65
postanowieniami umowy o prace)
RAZEM 184 357,36
SZATA StAWOMIR
3 - z tytutu UMOWY o prace (kontrakt
. . 155 000,00
menedzerski)
- z tytutu I?RE.MIA.‘ (przyznana zgodnie z 82 550,00
postanowieniami umowy o prace)
RAZEM 237 550,00
4 MIASKIEWICZ KRZYSZTOF
- Z tytutu UMOWY o prace 52 695,53
- z tytutu PREMIA (przyznana zgodnie z 2 593,00
postanowieniami umowy o prace)
- z tytutu EKWIWALENTU ZA URLOP 13571,84
RAZEM 68 860,37
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Wynagrodzenie wyptacone i nalezne
Cztonkom Rady Nadzorczej CHEMOSERVIS-DWORY S.A. za 2010 rok.

N Imie i nazwisko Wysokos¢ é\n(l:)dczer’\ brutto
GASTO%E&QEEJRSELWA’LY Walnego Zgromadzenia 4145496
MAZUR-:?;\:&SJZUCHWA’LY Walnego Zgromadzenia >3 891,40
PtOCH-OthKJ/tZL;STJRgI-?WAtY Walnego Zgromadzenia 4145496
i :AL\IS/SS’E UCHWALY Walnego Zgromadzenia 41454,96
ZWOLHEI??y{cﬁ’:Ith?I-Y\\i\/AtY Walnego Zgromadzenia 41454,96

Wynagrodzenie wyptacone i nalezne Cztonkom Zarzagdu CHEMOSERVIS-DWORY S.A.
z tytutu cztonkostwa w Radzie Nadzorczej podmiotu zaleznego za 2010 rok.

L.p. Imie i nazwisko

Wysoko$¢ swiadczen brutto

(zt)

SZATA StAWOMIR

38 882,73
- z tytutu UCHWALY Walnego Zgromadzenia ’

Zarzad Spétki informuje, ze Spdtka nie opiera wynagrodzed na programach

motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

18.

OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI
CHEMOSERVIS- DWORY S.A. ORAZ AKCJl | UDZIAtOW W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH SPOtKI, BEDACYCH W  POSIADANIU OSOBY ZARZADZAJACE
| NADZORUJACE JEDNOSTKA DOMINUJACA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
ROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, ODREBNIE DLA
KAZDEJ Z 0SOB

taczna liczba wszystkich akcji CHEMOSERVIS-DWORY S.A. wynosi 150.060.000

(sto piec¢dziesigt miliondw szesédziesiat tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢

groszy) kazda, w tym:

45



Sprawozdanie z dziatalnosci CHEMOSERVIS-DWORY S.A. za 2010 rok

a) 37.920.000 (trzydziesci siedem miliondw dziewieéset dwadziescia tysiecy)
akcji na okaziciela serii ,,A” o numerach od 0.000.001 (jeden) do 37.920.000
(trzydziesci siedem miliondw dziewieéset dwadziescia tysiecy),

b)  30.000.000 (trzydziesci miliondw) akcji na okaziciela serii ,B” o numerach od

0.000.001 (jeden) do 30.000.000 (trzydziesci milionéw),

c) 22.640.000 (dwadziescia dwa miliony szes¢set czterdziesci tysiecy) akcji na
okaziciela serii ,,C” o numerach od 0.000.001 (jeden) do 22.640.000 (dwadziescia

dwa miliony sze$éset czterdziesci tysiecy),

d) 59.500.000 (piec¢dziesigt dziewie¢ miliondw piecset tysiecy) akcji na okaziciela
serii ,0” o numerach od 0.000.001 (jeden) do 59.500.000 (pieédziesigt dziewieé

miliondw pieéset tysiecy).

Akcje CHEMOSERVIS-DWORY S.A. posiadane przez czfonkow organdw zarzqdzajgcych
i nadzorujqcych Spotki:

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzier publikacji niniejszego raportu wedtug
najlepszej wiedzy Spoétki jej akcje posiadat tylko Pan Wojciech Mazur, petnigcy funkcje
Prezesa Zarzgdu CHEMOSERVIS-DWORY S.A. Liczba posiadanych przez w/w osobe akcji
Spotki na dzien 31 grudnia 2010 dzien roku, wynosita 9.135 sztuk. Podobnie na dzief oddania
Raportu Rocznego, stan posiadanych przez cztonkéw organdw zarzgdzajgcych oraz

nadzorujgcych akcji Spotki nie ulegt zmianie.
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Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych Spotki, bedgce w posiadaniu przez
czfonkow organdw zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Spofki.

Stan na dzien 31.12.2009 Stan na dzien 31.12.2010

Imie i nazwisko Spotka .. .. ., Wartos¢

llos¢ Wartos¢ llos¢ .
. nominalna
(szt.) nominalna (zt) (szt.) (2h)

Andrzej Gastotek PETRSELZT ECH 925 462.500,00 652.992 | 6.529.920,00
Tomasz Mazur | T ETRO QA:Cha”'ka 2.761.089 | 2.766.089,00 | 2.788.866 | 2.788.866,00
Zyefryd Ptochocki PETSF;OZRSFQOM 1.050 692.500,00 2689 | 1.344.500,00

19.

INFORMACJE O ZNANYCH CHEMOSERVIS-DWORY S.A. UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU, KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI
NASTAPIC  ZMIANY W PROPORCIACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Spotce nie sg znane zadne umowy, w tym réwniez zawarte po dniu bilansowym,

w wyniku ktérych mogtyby w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych

papieréw wartosciowych przez dotychczasowych akcjonariuszy.

20.

CHARAKTERYSTYKA AKTYWOW | PASYWOW BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA
PLYNNOSCI CHEMOSERVIS-DWORY S.A.; WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY
WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY SPOtKI W ROKU OBROTOWYM
LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH; OPIS STRUKTURY
GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. W DANYM ROKU OBROTOWYM; OPIS ORGANIZACJI SPOtKI ZE
WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACIHI ORAZ OPIS ZMIAN
W ORGANIZAC)I CHEMOSERVIS-DWORY S.A. WRAZ Z PODANIEM ICH PRZYCZYN;
CHARAKTERYSTYKE POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU SPOtKI; ORAZ
OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UIJECIU PODMIOTOWYM,
PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM

Suma aktywdw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2010

roku wyniosta 60 807 tys. zt i wzrosta w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego

o0 137%. Wzrostowi ulegly zarowno aktywa trwate jednostki (o 256%), jak réwniez aktywa

obrotowe (o 70%). Na wzrost aktywow trwatych wptyw miat zakup 100% akacji w czeskiej

2W dniu 2 listopada 2010 roku w ramach sukcesji uniwersalnej PETROELTECH S.A. z siedzibg w Mirostawiu 39 C,
09-472 Stupno, przejeto prawa i obowigzki PETRO Eltech Sp. z o.0.
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spotce akcyjnej K-Protos a.s. W ramach aktywédw obrotowych znaczacy wzrost
odnotowalismy w ramach zapaséw (135%), oraz naleznosci od odbiorcéw (77%). Pozostate
sktadniki majatku obrotowego sg nizsze w poréwnaniu do danych analogicznych za 2009 rok.

Analizujgc strukture aktywow Spétki zauwazyé nalezy, iz aktywa trwate stanowig 54%
aktywow, zas aktywa obrotowe 46%. W ramach aktywow trwatych najwiekszg grupe
stanowig inwestycje w jednostki zalezne 84%, srodki trwate 15% aktywoéw trwatych, aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1%. W ramach aktywdéw obrotowych
najwiekszg wartos¢ majg naleznosci krotkoterminowe 74% aktywdw obrotowych, inne
aktywa obrotowe 11%, srodki pieniezne 9%, zapasy 6%. Ogdétem w aktywach Spotki
najwiekszg wartos¢ stanowig inwestycje w spotki zalezne 45%, naleznosci krotkoterminowe
34% aktywow ogodtem, srodki trwate 8%, inne aktywa obrotowe 5%, srodki pieniezne 4%,
zapasy 3%.

Srodki trwate stanowig 8% sumy aktywéw oraz 15% wartosci aktywéw trwatych.
W ramach srodkdéw trwatych najwiekszg grupe stanowig budynki i obiekty inzynierii lgdowej
i wodnej 62% oraz urzadzenia techniczne i maszyny 17%. Pozostate srodki trwate to:

e grunty 9%

e Srodki transportu 8%

e inne $rodki trwate 3%.

Srodki trwate netto w poréwnaniu do danych za 2009 rok spadty o 5% i wyniosty na
koniec 2010 roku wartos¢ 4901 tys. zt, zas ogdlny stopien zuzycia srodkéw trwatych
wynosi 32%.

Analizujac strukture pasywéw Spoétki na dzien 31 grudnia 2010 roku, zauwazyé nalezy,
ze w porownaniu do danych za 2009 rok, kapitat wtasny Spotki wzrdost o 373%, za$s
zobowigzania dtugoterminowe, jak i krétkoterminowe spadty, odpowiednio o 4% i 26%.
Na tak znaczacy wzrost kapitatow wtasnych wptyw majg przeprowadzone z powodzeniem
emisje papierow wartosciowych, ktére obok podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki
z 6,8 min zt do 15 min zt, spowodowaty zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki w postaci
Kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej w wysokosci 30 min zt.

W ramach pasywow Spoétki najwiekszy udziat stanowig kapitat z emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej 49% wartosci pasywow ogoétem. Znaczace sg réwniez kapitat
zatozycielski Spotki 25% wartosci pasywow ogotem, zobowigzania krétkoterminowe 16%,

kapitat rezerwowy Spotki 5%, rezerwy 2%. Kapitaty wtasne Spodtki stanowig 81% ogodlnej
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wartosci pasywow, zas kapitat obcy 19%. W ramach kapitatow obcych najwiekszg kategorie
stanowig zobowigzania krotkoterminowe 85% oraz rezerwy 10%.

W ramach zobowigzan krotkoterminowych 74% stanowig zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, 15% zobowigzania budzetowe, 5% zobowigzania z tytutu wynagrodzen, 4% zaliczki na
dostawy oraz 2% pozostate zobowigzania.

W poréwnaniu do danych za poprzedni rok obrotowy, najbardziej wzrosty kapitaty
wiasne Spotki (o 373%), zobowigzania z tytutu leasingu finansowego dtugoterminowe o 62%,
krétkoterminowe o 148% oraz krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze o 40%
i rozliczenia miedzyokresowe kosztéw o 79%. Pozostate skfadniki pasywéw spadty
w poréwnaniu do danych za 2009 rok, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania spadty o 20%.

Spotka w ramach nadwyzki Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych zakfadata
lokaty najczesciej jednodniowe lub weekendowe, pozyskujagc w ten sposdéb przychody
w formie odsetek w wysokosci 191 tys. zt. W ramach nadwyzek srodkéw finansowych
udzielone zostaty réwniez dwie pozyczki podmiotom powigzanym. Pierwsza pozyczka zostata
udzielona w maju 2010 roku na kwote 2,2 min zt dla PETRO Remont Sp. z 0.0. Zwrot pozyczki
wraz z odsetkami w wysokosci 103 tys. zt nastgpit 30 listopada 2010 roku. Druga pozyczka
zostata udzielona 21 grudnia 2010 roku Spdétce PETROELTECH S.A. na kwote 3 min 1z,
z terminem zwrotu, zgodnie z aneksem z dnia 28 kwietnia 2011 roku, do dnia 30 maja
2011 roku.

W dniu 21 pazdziernika 2010 roku zostaty zawarte umowy sprzedazy akcji imiennych
spotki akcyjnej K-Protos a.s. z nastepujgcymi podmiotami: PETROELTECH S.A., PETRO
Mechanika S.A., PETRO Remont Sp. z 0.0. oraz Omenix Sp. z 0.0. t3cznie zostato zakupione
100% akacji czeskiej Spotki za kwote ogdétem 23,8 min zt. Przejecie kontroli nastapito, zgodnie
z zapisami w umowach, w dniu 2 listopada 2010 roku. Konsolidacji podlegajg dane finansowe

i wyniki osiggniete przez K-Protos a.s. poczgwszy od dnia 1 listopada 2010 roku.

W wyniku powyzszej transakcji Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY, skfadajaca
sie z Jednostki Dominujgcej CHEMOSERVIS-DWORY S.A. oraz Jednostki Zaleznej ZE ZEN
Sp. z o0.0., zostata poszerzona o Jednostke Zalezng K-Protos a.s. z siedzibg w Kralupach
w Republice Czeskiej. Ponadto nalezy doda¢, iz w dniu 20 sierpnia 2010 roku Zaktad
Energetyczny ZEN Sp. z 0.0., bedacy Jednostky Zalezng Spadtki Chemoservis-Dwory S.A., objat

330 nowych udziatdw w Zaktadzie Ustug Energetycznych Serwis Sp. z 0.0. za cene w
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wysokosci 16 500,00 zt. Objete udziaty stanowig 50,77% w kapitale spotki, ktéry ogdtem
wynosi 32 500,00 zt. Spotka Chemoservis-Dwory S.A., ze wzgledu na fakt, iz dane finansowe
Zaktadu Ustug Energetycznych Serwis Sp. z 0.0. nie wplywajg istotnie na sprawozdanie

finansowe Grupy Kapitatowej, nie objeta tej Spétki konsolidacja.

Gtéwnymi kierunkami rozwoju Spoétki w najblizszych latach zgodnie z zatozong strategia
rozwoju bedzie wytwarzanie wielkogabarytowych konstrukcji stalowych o wadze
jednostkowej do 20 ton, $wiadczenie ustug w zakresie generalnego wykonawcy inwestycji
w branzy przemystowej, inwestycje kapitatowe w energetyke (w ramach grupy podmiotow
powigzanych kapitatowo ze Spétka) oraz aktywny udziat w opracowywanym na terenie Polski

projekcie termicznej utylizacji odpadéw nieprzydatnych jako surowiec wtérny (spalarnie

Smieci).
Pozycje pozabilansowe - naleznosci i zobowigzania warunkowe
stan na dzien

31.12.2010 31.12.2009
PLN PLN
1. Naleznosci warunkowe 5570 080,47 97 450,00
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 3300 022,60 0,00
A. naleznosci wekslowe 3300022,60 0,00

e zabezpieczenie nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie
gwarancyjnym umowy zawartej z CHEMONT Sp. z o.0. - weksel 10 022,60 0,00

wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

e zabezpieczenie nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie
gwarancyjnym umowy zawartej z ZE ZEN Sp. z 0.0. - weksel wtasny in 290 000,00 0,00
blanco wraz z deklaracjg wekslowg

e zabezpieczenie spfaty pozyczki - umowa pozyczki z dnia 21.12.2010 -

PetroEltech S.A. - weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja 3 000 000,00 0,00
wekslowa
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 2270 057,87 97 450,00
A. naleznosci wekslowe 2 062 880,00 51 450,00

e zabezpieczenie zwrotu zaliczki zgodnie z umowa zawartg z WEST
TECHNOLOGY & TRADING POLSKA SP. Z 0.0. - weksel in blanco wraz 0,00 42 700,00
z deklaracjg wekslowg

e zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy zawartej z WEST
TECHNOLOGY & TRADING POLSKA SP. Z 0.0. - weksel in blanco wraz 0,00 8 750,00
z deklaracjg wekslowg

e zabezpieczenie na okres gwarancyjny zgodnie z zawartg umowg z
WEST TECHNOLOGY & TRADING POLSKA SP. Z 0.0. - weksel in 121 000,00 0,00
blanco wraz z deklaracjg wekslowa

e zabezpieczenie na okres gwarancyjny zgodnie z umowg zawartg z
BUDIZOL Sp. Jawna - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

e zabezpieczenie na okres gwarancyjny zgodnie z umowg zawartg z 660 000,00 0,00

55 000,00 0,00
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ELPIN Sp. z 0.0. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

e zabezpieczenie na okres gwarancyjny zgodnie z umowag zawartg z EIC
Sp. z 0.0. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

e zabezpieczenie na okres gwarancyjny zgodnie z umowag zawartg z
MERRID CONTROLS Sp. z 0.0. - weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowa

e zabezpieczenie na okres gwarancyjny zgodnie z umowag zawartg z
REMAR Sp. z 0.0. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

B. uzyskane gwarancje ubezpieczeniowe

e uzyskana gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym - Inkomet Ertech
Sp. zo.o0.

e uzyskana gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy - West Technology & Trading Polska Sp. z 0.0.

e uzyskana gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym - West Technology
& Trading Polska Sp. z 0.0.

e uzyskana gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym - Euronaft Trzebinia
Sp.zo.o0.

e uzyskana gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy - Euronaft Trzebinia Sp. z o.0.

2. Zobowigzania warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

A. zobowigzania wekslowe

e zabezpieczenie kredytu bankowego w rachunku biezgcym zgodnie z
umowg Nr 676/2008/00000150/00 wraz z aneksem Nr
1/676/2009/1895/00 - cesja wierzytelnos$ci potwierdzona przez
Synthos Sp. z 0.0. z umowy serwisowo-eksploatacyjnej Nr
1/CH/2008; weksel in blanco

e zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez Ergo
Hestia S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

e zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy oraz Swiadczen
gwarancyjnych wynikajgcych z umoéw zawartych z Naftoserwis Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie - weksel in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa

e zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez
WARTA S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

e zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez TUiR
Allianz S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

e zabezpieczenie na okres gwarancji wtasciwego usuniecia wad i
usterek w ramach umowy zawartej z REMAR Sp. z 0.0. - weksel in
blanco wraz z deklaracjg wekslowa

e zabezpieczenie zwrotu zaliczki wynikajacej z umowy zawartej z
Energetyka-Dwory Sp. z 0.0. - weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowa

B. udzielone gwarancje ubezpieczeniowe

e udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy - Energetyka-Dwory Sp. z 0.0.

e udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy - ZAK S.A. Kedzierzyn Kozle

e udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego

24 380,00 0,00
82 500,00 0,00

1 120 000,00 0,00
207 177,87 46 000,00

72 177,87 0,00

44 500,00 0,00

44 500,00 0,00

46 000,00 0,00
0,00 46 000,00

28624 405,06 4 648 533,20
0,00 0,00

28624 405,06 4 648 533,20
5125621,39 2498 883,20
0,00 1000 000,00

282 187,50 1 100 900,00
31 983,20 31983,20

3 600 000,00 0,00
696 450,69 0,00
515 000,00 0,00
0,00 366 000,00
457863819 1649 650,00
0,00 548 750,00

0,00 0,00

145 000,00 39 500,00
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usuniecia wad lub usterek w okresie gwarancyjnym - ZAK S.A.
Kedzierzyn Kozle

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy - Grupa Lotos S.A.

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy - BiproRaf Sp. z 0.0.

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym - BIOAGRA OIL S.A.
udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym - SYNTHOS DWORY
Sp.zo.o0.

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego
usuniecia wad lub usterek w okresie gwarancyjnym - VEOLIA WATER
SYSTEMS Sp. z 0.0. Krakéw

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie zwrotu
zaliczki - ZAK S.A. Kedzierzyn Kozle

C. blokada srodkow finansowych

zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez Ergo
Hestia S.A. - blokada $rodkéw finansowych na rachunku bankowym

D. udzielone gwarancje korporacyjne

udzielona gwarancja korporacyjna - zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0.

udzielona gwarancja korporacyjna - zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy Synthos Dwory 5 Sp. z 0.0.

udzielona gwarancja korporacyjna - zabezpieczenie zwrotu zaliczki
Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0.

udzielona gwarancja korporacyjna - zabezpieczenie zwrotu zaliczki
Synthos Dwory 5 Sp. z 0.0.

Pozycje pozabilansowe razem:

282 867,38 0,00
21 340,00 0,00

3 600 000,00 0,00
137 187,50 0,00
392 243,31 0,00
0,00 1061 400,00

0,00 500 000,00

0,00 500 000,00

18920 145,48 0,00
2423 105,44 0,00
1212 475,04 0,00
10308 195,00 0,00
4 976 370,00 0,00
34 194 485,53 4745 983,20
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21. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE],
Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE:

POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO
NAJMNIE) 10% KAPITALOW WEASNYCH SPOtKI, Z OKRESLENIEM: PRZEDMIOTU
POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA,
STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA CHEMOSERVIS-DWORY
S.A.,

DWU LUB WIECE) POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI, KTORYCH tACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO, CO
NAJMNIE]  10%  KAPITAtOW  WEASNYCH  CHEMOSERVIS-DWORY  S.A.,
Z OKRESLENIEM tACZNEJ WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE
ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI WRAZ ZE STANOWISKIEM CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. W TEJ SPRAWIE ORAZ, W ODNIESIENIU DO NAJWIEKSZYCH POSTEPOWAN
W GRUPIE ZOBOWIAZAN | GRUPIE WIERZYTELNOSCI ZE WSKAZANIEM ICH
PRZEDMIOTU, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA
ORAZ STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA,

W 2010 roku nie toczyty sie postepowania, z powddztwa czy tez przeciwko Spodtce

CHEMOSERVIS-DWORY S.A., przed sadem, organem wtfasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartos$é¢ stanowitaby, co

najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spoéfki.
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CZESC 1Nl

INFORMACIE NA TEMAT PODMIOTU DOKONUJACEGO BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACIE O DACIE ZAWARCIA PRZEZ CHEMOSERVIS-DWORY S.A. UMOWY
Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH,
O DOKONANIE BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE NA JAKI
ZOSTALA ZAWARTA TA UMOWA
W dniu 10 maja 2010 roku zostata podpisana z DGA Audyt Sp. z o.0. z siedzibg
w Poznaniu, umowa Nr 3/2010 na przeprowadzenie przegladu oraz badania sprawozdania
finansowego za 2010 rok, obejmujgca: przeglad jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010 oraz badanie
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2010 do
31.12.2010. Umowa zostata zawarta na okres od dnia jej podpisania, do dnia zakonczenia

badania i wydania opinii z badania skonsolidowanego ijednostkowego sprawozdania

finansowego, nie diuzej jednak niz do dnia 30 kwietnia 2011 roku.

2.  INFORMACIE O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, WYPLACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK OBROTOWY
ODREBNIE ZA: BADANIE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, INNYCH
USLtUG POSWIADCZAJACYCH W TYM PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
UStUGI DWORACTWA PODATKOWEGO, POZOSTALE UStUGI, INFORMACIE TE
NALEZY PODAC TAKZE DLA POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania za cato$¢ prac zwigzanych
z badaniem i przegladem sprawozdan finansowych za 2010 rok, jednostkowych
i skonsolidowanych, zgodnie z zawartg umowg wynosi 37 000,00 zt i dotyczy nastepujgcych
czynnosci:
e obowigzkowe badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
15 000,00 zt,
e obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7 000,00 zt,
e przeglad srédrocznego jednostkowego sprawozdania za | poétrocze 2010 roku
10 000,00 zt,
e przeglad srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania za | potrocze 2010 roku

5 000,00 zt,
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e inne ustugi poswiadczajgce 0,00 zt,
e ustugi doradztwa podatkowego 0,00 zt,

e  pozostate ustugi 0,00 zt,

W poprzednim roku obrotowym umowa na badanie sprawozdania finansowego za
2009 rok zostata podpisana z ,Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z o.0. z siedzibg we
Wroctawiu. Zakres umowy obejmowat przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego za
| poétrocze 2009 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za 2009 rok. Wynagrodzenie netto wyniosto 37 500,00 zt.
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AUTORYZACJA ZARZADU SPOLKI
PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Niniejsze jednostkowe Sprawozdanie Zarzadu zostato autoryzowane przez Zarzad Spotki
w jej siedzibie w Oswiecimiu, dnia 28 kwietnia 2011 roku.

Wojciech Mazur
(Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny)

Mariusz Wandor
(Cztonek Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji)

Oswiecim, dnia 28 kwietnia 2011 roku
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