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SZANOWNI PANSTWO, AKCJONARIUSZE CHEMOSERVIS-DWORY S.A.,

Przedktadamy Panstwu pierwszy skonsolidowany raport roczny podsumowujgcy dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY oraz jej dokonania w 2009 roku. Bez watpienia
byt to rok trudny dla catej gospodarki, a zatem i dla branzy utrzymania ruchu, w ktérej dziata
Grupa CHEMOSERVIS-DWORY. Spowolnienie gospodarcze, ktére najmocniej dato sie odczué
w pierwszym potroczu, spowodowane niekorzystng sytuacja na swiatowych rynkach,
wzmagajacg sie konkurencjg jak réwniez rosngcymi cenami materiatéw, surowcéw oraz
ustug podwykonawcédw, nie pozwolito w petni wykorzysta¢ posiadanych zdolnosci
produkcyjnych. W rezultacie skonsolidowany wynik zanotowany przez Grupe Kapitatowg na
podstawowej dziatalnosci operacyjnej w catym 2009 roku nie jest zadowalajacy.

W zwigzku z widocznymi negatywnymi skutkami kryzysu gospodarczego, kluczowa
kadra menedzerska Grupy podejmowata liczne dziatania majgce na celu wypetnienie
portfela zamodwien na rok 2009 i lata kolejne. Niewatpliwym sukcesem na tej ptaszczyznie
byto podpisanie szeregu umoéw, zaréwno przez jednostke dominujgcg — Spodtke
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. jak réwniez przez podmiot zalezny — Zaktad Energetyczny ZEN
Sp. z 0.0. W tym miejscu pragne wskaza¢ najwazniejsze kontrakty, ktore zawarta Grupa
CHEMOSERVIS-DWORY, a mianowicie: kontrakt na Generalne Wykonawstwo budowy
Fabryki Estrow Metylowych dla spo6tki Bioagra-Oil S.A., o wartosci 18.000.000 zt, kontrakt na
Swiadczenie ustug produkcyjnych dla ArcellorMittal Poland S.A. na szacunkowa kwote
w okresie pieciu lat 42.196.080 zt, jak réwniez umowy z Zaktadami Azotowymi Kedzierzyn
S.A., na wykonanie modernizacji wezta kolumny absorpcyjnej, na fgczng kwote 2.900.000 zt
oraz umowy z Energetykg Dwory Sp. z 0.0. na kompleksowe wykonanie i montaz silosu na
popidt lotny o wartosci 2.195.000 zt. Intensywne dziatania w zakresie pozyskania zapytan
ofertowych oraz przygotowane i ztozone przez nas oferty zapewnity obtozenie portfela
zamowien, i uzyskanie przychoddw w wysokosci 49.931.000 zt.

Ponadto nalezy wspomnie¢ o istotnym fakcie, ktérym byto rozpoczecie w IV
kwartale prac nad przygotowaniem prospektu emisyjnego 22.640.000 nowych akcji serii C.
Zarzad jednostki dominujgcej okreslit przy tej okazji gtdwne zatozenia planu inwestycyjnego

na lata 2010-2013, ktére przewidujg realizacje zadan z zakresu budowy i montazu
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konstrukcji stalowych, rurociggéw oraz aparatéw przemystu chemicznego. W uzasadnieniu
powyzszych celéw strategicznych Grupa Kapitatlowa zwraca uwage na fakt, iz realizacja
duzych kontraktéw w trybie Generalnego Wykonawstwa Inwestycji wymaga odpowiednich
srodkdéw finansowych, ktore planuje sie pozyskaé z emisji nowych akgcji.

Opisane dziatania w naszym przekonaniu pozwalajg na wysoce dynamiczny rozwéj
Grupy Kapitatowej w ciggu kilku najblizszych lat. W chwili obecnej jednak dziatania
kluczowej kadry menedzerskiej grupy nieustannie zmierzajg w strone pozyskiwania
kolejnych zlecen i kontrahentéw z rynku zewnetrznego, a co za tym idzie — do
uniezaleznienia obu podmiotéw od defensywnego segmentu utrzymania ruchu oraz do
zwiekszania przychodow ze sprzedazy.

Na zakoniczenie pragniemy serdecznie podziekowac¢ wszystkim Akcjonariuszom
CHEMOSERVIS-DWORY S.A., za wytrwatosé oraz zapewnic, ze zarowno Zarzad Emitenta jak
i podmiotu zaleznego dotozy wszelkich staran, aby rok 2010 podsumowywac¢ w lepszych

nastrojach.

Stawomir Szata Mariusz Wandor

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE

zawierajgce podstawowe pozycje rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (rowniez
przeliczone na EURO) za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw

Koszt sprzedanych produktéw, towardow i
materiatéw

lll.  Zysk (strata) ze sprzedazy

IV.  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

V.  Zysk (strata) przed opodatkowaniem

VI.  Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajace

Vil akcjonariuszom jednostki dominujace;j
VIIl.  Catkowite dochody ogdtem
IX Catkowite dochody przypadajgce
" akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
X Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
X1, Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
XiI Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
* finansowej
XHl.  Przeptywy pieniezne netto, razem
XIV. Srodki pieniezne na poczatek okresu
XV. Srodki pieniezne na koniec okresu

I.  Aktywa trwate

Il.  Aktywa obrotowe

lll.  Aktywa razem

IV.  Zobowigzania dtugoterminowe

V.  Zobowigzania krétkoterminowe

VI.  Kapitat wtasny
VIl.  Kapitat zaktadowy
VIIl.  Pasywa, razem

IX.  llos¢ akcji (w szt.)

X.  Zysk netto na jedng akcje (w zt / EUR)

XI Rozwodniony zysk na jedng akcje (w

zt/EUR)
X Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
" z/EUR)
Xl Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng
" akcje (w zt/EUR)
IV, Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)

tys. PLN
okres obrotowy

za 12 miesiecy za 12 miesiecy

tys. EUR
okres obrotowy

za 12 miesiecy za 12 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2009 2008 2009 2008
49 931 26995 11 503 7 643
45 501 22474 10483 6363
4431 4521 1021 1280
416 1078 96 305
486 1257 112 356
233 964 54 273
233 964 54 273
233 964 54 273
233 964 54 273
2614 2 695 602 763
-2 852 -1216 -657 -344
-895 2232 -206 632
-1134 3710 -261 1050
5026 1316 1223 315
3892 5026 947 1205
tys. PLN tys. EUR
stan na dzien stan na dzien
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2009 2008 2009 2008

9491 5496 2 310 1317
23794 10 205 5792 2 446
33285 15701 8102 3763
3962 971 964 233
18 813 3637 4579 872
10510 11092 2 558 2658
6 792 6 792 1653 1628
33285 15701 8 102 3763
67 920 67 920 67 920 67 920
0,00 0,01 0,00 0,00
0,00 0,01 0,00 0,00
0,15 0,16 0,04 0,04
0,15 0,16 0,04 0,04
0,01 0,00 0,00 0,00
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Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

® poszczegdlne pozycje aktywédw i pasywédw wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2009 roku — 4,1082 PLN/EUR;
oraz kursu na dzien 31 grudnia 2008 roku — 4,1724 PLN/EUR,

e odpowiednie pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych — wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzief kazdego
miesigca w okresie sprawozdawczym: w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku — 4,3406 PLN/EUR; za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
kurs ten wynosit 3,5321 PLN/EUR.
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CZESC |
DODATKOWE INFORMACIJE

1. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH
W ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW
| ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
DZIAtALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ CHEMOSERVIS-DWORY | OSIAGNIETE PRZEZ NIA ZYSKI
LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE OMOWIENIE PERSPEKTYW
ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM

Plan inwestycyjny Grupy Kapitatowej na lata 2010-2013 zaktada gtéwnie zwiekszenie
mozliwosci realizacji robét poza dotychczasowym obszarem dziatalnosci, tj. poza Swiadczeniem ustug
utrzymania ruchu i eksploatacji urzadzen przemystowych dla spétek z Grupy - Synthos S.A. Jednak
Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY jednakze zamierza kontynuowac swiadczenie ww. ustug dla
dotychczasowych gtéwnych kontrahentéw jedynie w tych obszarach, gdzie bedzie miat zapewniong
nalezytg rentownos¢ zlecen.

W zwigzku z przyjetym planem inwestycyjnym oraz rozpoczetym procesem modyfikacji modelu
biznesowego Grupa CHEMOSERVIS-DWORY przewiduje, iz gtéwnymi obszarami dziatalnosci
podmiotéw Grupy w przysztosci bedzie wytwarzanie wielkogabarytowych konstrukcji stalowych
o wadze jednostkowej do 20 ton, $wiadczenie ustug w zakresie generalnego wykonawcy inwestycji
w branzy przemystowej, a takze inwestycje kapitatowe w energetyke (w ramach grupy podmiotéw
powigzanych kapitatowo ze Spotka).

W zwigzku z pozyskanymi przez Grupe kontraktami na realizacje zadan w zakresie budowy
i montazu konstrukcji stalowych, rurociggdw oraz aparatow dla przemystu chemicznego, Grupa
Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY planuje zwiekszenie potencjatu produkcyjnego w przedmiotowym
zakresie. W tym celu Grupa zamierza:

® nabyé specjalistyczny sprzet spawalniczy oraz przeprowadzi¢ szkolenia pracownicze,
umozliwiajgce specjalistyczne prace spawalnicze dla rdéinych gatunkéw metali.
Przewidywany koszt wynosi 500 tys. zt,

e zakupi¢ urzadzenia do specjalistycznej obrdbki metali. Przewidywany koszt wynosi
1.600 tys. zt,

e dla poprawnej realizacji zadan z zakresu konstrukcji stalowych oraz obrdbki metali
niezbedne jest przygotowanie nalezgcej do Spodtki hali przemystowej. Przewiduje sie
np. zabudowe nowej suwnicy oraz dostosowanie infrastruktury komunikacyjnej,
umozliwiajgcej transport duzych elementéw i konstrukcji stalowych. Przewidywany koszt

wynosi 1.500 tys. zi,
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e dokona¢ zakupu urzadzen do czyszczenia powierzchniowego oraz zabezpieczenia
antykorozyjnego, tj. urzadzen do $Srutowania oraz malowania powierzchni nowoczesnymi
metodami. Przewidywany koszt wynosi 1.100 tys. zt,

e dokona¢ zakupu wyposazenia towarzyszgcego (zgrzewarki do rur PE, podnosniki oraz
podstawowe urzgdzenia do prac na wysokosci), a takze programoéow komputerowych do
projektowania podstawowych konstrukcji stalowych irurociggdw. Przewidywany koszt

zakupu tych urzadzen i oprogramowania wynosi 500 tys. zf.

tgczny koszt realizacji wyzej okreslonych inwestycji wynosi 5,2 min zt.

Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY w 2009 roku uzyskata przychody w wysokosci prawie
50 min zt. W poréwnaniu do 2008 roku przychody ze sprzedazy wzrosty o 85%. Obok znaczacej
zmiany w wielkos$ci przychoddéw ze sprzedazy Jednostki Dominujgcej CHEMOSERVIS-DWORY S.A.,
zauwazy¢ nalezy réwniez dywersyfikacje zrdodet przychoddédw Jednostki Dominujgcej. Znaczacej
zmianie ulegta réwniez struktura kontrahentéw, od ktérych Podmiot Dominujacy pozyskat przychody.
Na dynamike wielkosci przychodéw, w porédwnaniu do analogicznego poprzedniego okresu
sprawozdawczego, duzy wptyw ma réwniez konsolidacja danych finansowych, w tym przychoddéw ze
sprzedazy, pozyskanych przez Jednostke Zalezng ZE ZEN Sp. z o0.0. w okresie podlegajacym
konsolidacji czyli za IV kwartat 2009 roku.

Przychody ze sprzedazy w latach 2008 — 2009

Rok Przychody ze sprzedazy (w tys. zt) DYNAMIKA
2008 26 994,8 27,4%
2009 49931,0 85,0%

Przychody ze sprzedaiy w latach 2008 - 2009
{w tys. zlotych)

48 931,0

26 994,8

2008 2009
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Przychody ze sprzedazy w latach 2008 — 2009 wg grup kontrahentéw

Przychody ze sprzedazy (tys. zt)

WSKAZNIK
z tego
Rok Grupa Grupa Grupa Grupa Grupa Grupa
Razem ; :
kapitatowa Kapitatowa kapitatowa Zlecemo:iaw‘cy kapitatowa Kapitatowa kapitatowa Zlecemo:iaw‘cy
"Synthos" "ArcelorMittal" "Petro" zewnetrzni "Synthos" "ArcelorMittal" "Petro" zewnetrzni
2008 | 26 994,8 21527,0 0,0 1725,1 3742,6 79,7% 0,0% 6,4% 13,9%
2009 | 49931,0 19601,4 5271,0 2108,8 22 949,8 39,3% 10,6% 4,2% 46,0%
FPrzychody ze sprzedaiy w latach 2008 - 2009
wg zlecen [w tys. zlotych)
79,7

Grupa kapitatowa
"Synthos"

Grupa Kapitalowa
"Arceloriittal”

2008

Grupa kapitatowa

"Petro”

2009

Zleceniodawey
zewnetrzni

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy osiggnietych przez Grupe Kapitatowg

CHEMOSERVIS-DWORY w 2009 roku majg przychody uzyskane od kontrahentéw zewnetrznych

(46%), niezwigzanych bezposrednio z rynkiem ustug statych swiadczonych dla najwiekszych

odbiorcéw ustug Grupy, czyli Synthos Dwory Sp. z o.0. i ArcelorMittal Poland S.A. Drugim, co do

wielkosci Zrédtem przychodéw jest Grupa Kapitatowa Synthos. Jednoczesnie analizujgc dynamike

zmian udziat przychodoéw ze sprzedazy uzyskanych od kontrahentéw z Grupy Synthos spadty z 79,7%

w 2008 roku do 39,3% w 2009, zas udziat przychodéw z Grupy PETRO z 6,4% w 2008 do 4,2% w 2009

roku.
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W strukturze przychoddw ze sprzedazy bardzo znaczgco wzrosty przychody pozyskane od
kontrahentéw zewnetrznych, stanowigc az 46,0% z 13,9% w 2008 roku. Przychody pozyskane od

ArcelorMittal podlegajace konsolidacji, stanowig 10,6% skonsolidowanych przychodéw Grupy za

2009 rok.
Wybrane skonsolidowane zagadnienia finansowe w latach 2008 — 2009
DYNAMIKA
Lp. Wybrane zagadnienia finansowe 2009 2008
Kwotowo %
1 Przych'od’y netto ze sprzedazy produktéw, towardow i 49931 26 995 22936| 85,0%
materiatéw

2 | Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjne;j 416 1078 -662 | -61,4%
3 | Zysk (strata) brutto 486 1257 -771| -61,3%
4 | Zysk (strata) netto 233 964 -731| -75,8%
5 | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2614 2 695 -81 -3,0%
6 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 852 -1216 -1636| 134,5%
7 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -895 2232 -3127|-140,1%
8 Przeptywy pieniezne netto, razem -1134 3710 -4 844 | -130,6%
9 Aktywa razem 33285 15701 17585 | 112,0%
10 | Aktywa obrotowe 23794 10 205 13590 | 133,2%
11 | Zapasy 1429 376 1053 | 280,0%
12 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 962 4699 13263 | 282,3%
13 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3892 5026 -1134| -22,6%
14 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 22775 4 609 18166 | 394,2%
15 | Zobowigzania dtugoterminowe 3962 971 2990 | 307,9%
16 |Zobowigzania kréotkoterminowe 18 813 3637 15176 | 417,2%
17 | Kapitat wiasny 10510 11092 -582 -5,2%
18 | Kapitat zaktadowy 6792 6792 0 0,0%

W 2009 roku wyniki finansowe Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY, w poréwnaniu do

danych z roku 2008, ulegty pogorszeniu, zaréwno na dziatalnosci operacyjnej, jak réwniez wynik
brutto i netto Grupy.

Koszty dziatalnosci operacyjnej uksztattowaty sie na poziomie 49,5 min zt. Przy wzroscie
przychodéw ze sprzedazy o 85%, koszty dziatalno$ci operacyjnej wzrosty o 91%, w tym koszt
wytworzenia sprzedanych ustug wzrdst o 102%, koszty sprzedazy spadty o 3%, koszty zarzgdu wzrosty
022%.

Najbardziej istotny wptyw na wysokos$¢ poniesionych przez Grupe Kapitatowg w 2009 roku
kosztéw dziatalnosci miat prawie siedmiokrotny (wzrost o 679%) wzrost kosztéw ustug obcych
w poréwnaniu do danych za analogiczny poprzedni okres sprawozdawczy. Tak znaczgca zmiana
wysokosci kosztéw jest efektem realizacji w 2009 roku zlecen z duzym udziatem podwykonawcéw.
Zasoby kadrowe Grupy, wobec zmiany zakresu $wiadczonych na rzecz kontrahentéw ustug, okazaty

sie niewystarczajgce dla sprostania wykonania zlecen w terminie i uzyskania tak znaczacego wzrostu
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przychodéw ze sprzedazy. Réwniez decyzja o pozyskaniu umowy na generalnego wykonawce

inwestycji, spowodowata konieczno$¢ positkowania sie specjalistami w zakresach, w ktérych Grupa

nie posiadata specjalistéw.

Koszty rodzajowe poniesione w 2009 roku przez Grupe przedstawiaja sie nastepujgco:

DYNAMIKA
R e Wysoko.;) (I;c;sztow Wysoko;t:) (I;gsztow
w w Kwotowa %
amortyzacja 732 512,17 505 171,94 227 340,23 45,00%
zuzycie materiatow i energii 6399 214,70 4558 761,59 1840453,11 40,37%
ustugi obce 24 483 150,83 3142 018,78 21341 132,05 679,22%
podatki i optaty 518 951,26 471 072,03 47 879,23 10,16%
wynagrodzenia 13 809 848,61 12 492 774,00 1317 074,61 10,54%
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3480 104,34 3150097,55 330 006,79 10,48%
pozostate koszty rodzajowe 686 110,89 615 920,20 70 190,69 11,40%
Razem koszty rodzajowe: 50 109 892,80 24 935 816,09 25174 076,71 100,96%
Koszty rodzajowe poniesione w 2009 roku
Pozostale 615 920,20
koszty rodzajowe 626 110,89
Ubezpieczenia spoleczne 3150 097 .55
iinne swiadczenia 3480 104,34
W d \ 12492 774,00
ynagrodzenia 13 B09 248,51
' 471 072,03
Podatki | oplaty 518 951 26
toci o Bl4z201878
Ushugi obce 24 433 150,83
lZu?vcile ) 4 558 7615
materialow i energii 6399 214 70
A " \ 505 171,94
martyzacja 732512,17
WZ008 W zZ009
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W ramach kosztow dziatalnosci Grupy wszystkie kategorie kosztéw ulegty wzrostowi. Dynamika
przedstawia sie nastepujaco:

®  koszty amortyzacji wzrost o 40%,

e  koszty materiatow i energii wzrost o0 40%,

e koszty ustug obcych bardzo duzy wzrost o0 679%,

® koszty wynagrodzen wzrost 0 11%,

e koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen na rzecz pracownikow wzrost o 10%,

e podatki i optaty wzrost o 10%,

® pozostate koszty rodzajowe wzrost o 10%.

Wzrost wszystkich kategorii kosztéw w Grupie Kapitatowej, poza kosztami ustug obcych,
w poréwnaniu do danych okresu poprzedniego, wynika w giéwnej mierze z konsolidacji danych
finansowych z jednostky zaleing i wigczeniem kosztéw jej funkcjonowania do kosztéw Jednostki
Dominujgcej od dnia przejecia kontroli to jest za okres IV kwartatu 2009 roku. Przejecie kontroli nad
jednostka zalezng spowodowato wzrost skonsolidowanej wartosci majatku Grupy Kapitatowej oraz
zwiekszeniem kadry pracowniczej. Wigze sie to z ponoszeniem wiekszych kosztéw amortyzacji,
wynagrodzen, narzutdw na wynagrodzenia, Swiadczen na rzecz pracownikéw oraz energii.

Zwiekszone koszty materiatow i ustug obcych sg efektem nie tylko konsolidacji danych
finansowych, ale rowniez zmian w zakresie Swiadczonych przez Grupe Kapitatowg ustug. Realizowane
zadania, szczegdlnie zadania inwestycyjne oraz generalnego wykonawstwa, wymagajg znacznie
wiekszego zaangazowania materiatéw produkcyjnych oraz ustug obcych, niz jak jest to w przypadku
Swiadczenia ustug z zakresu utrzymania ruchu, gdzie gtéwnym sktadnikiem kosztowym jest koszt
robocizny z pochodnymi.

Struktura kosztow rodzajowych w latach 2008 - 2009

Rodzaj kosztow Wysokos¢ kosztow Wysokos¢ kosztow Struktura
w 2009 w 2008 2009 2008
amortyzacja 732 512,17 505 171,94 1,46% 2,03%
zuzycie materiatow i energii 6399 214,70 4558 761,59 12,77% 18,28%
ustugi obce 24 483 150,83 3142 018,78 48,86% 12,60%
podatki i optaty 518 951,26 471 072,03 1,04% 1,89%
wynagrodzenia 13 809 848,61 12 492 774,00 27,56% 50,10%
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3480 104,34 3150097,55 6,94% 12,63%
pozostate koszty rodzajowe 686 110,89 615 920,20 1,37% 2,47%
Razem koszty rodzajowe: 50 109 892,80 24 935 816,09 100,00% 100,00%
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Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY na dziatalnosci operacyjnej uzyskata dodatni wynik
w wysokosci 425 tys. zt. Bilans pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych Grupy Kapitatowej
zamknat sie ujemnym wynikiem w wysokosci 9 tys. zt. Na wysokos$¢ wyniku z pozostatej dziatalnosci
operacyjnej wptyw miaty zawigzana rezerwa na roszczenia pracownicze oraz wartos$¢ zaniechanych
naktadéw inwestycyjnych spisanych w koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Na dziatalnosci
finansowej Grupa uzyskata wyisze przychody finansowe od kosztéw. Wynik na dziatalnosci
finansowej wynidst 70 tys. zt, i jest efektem uzyskanych przez Grupe odsetek od sSrodkéow
finansowych zgromadzonych na lokatach bankowych oraz rachunkach bankowych. Po stronie
kosztéw finansowych, najwiekszg pozycje stanowig ujemne rdéznice kursowe oraz koszty odsetek od
kredytéw bankowych i prowizji zwigzanych z ich pozyskaniem.

Ogdétem wynik finansowy brutto Grupy Kapitatowej za 2009 rok wynidst 486 tys. zt, za$ wynik
netto 233 tys. zt. i jest nizszy w porownaniu do 2008 roku odpowiednio o 61% i 76%. Tak znaczacy
spadek wynikéw finansowych wynika z niskich marz pozyskiwanych zlecert oraz obnizeniem stawek
rozliczeniowych roboczogodziny w ramach statych uméw na utrzymanie ruchu. Powyzsza sytuacja ma

odzwierciedlenie réwniez we wskaznikach ekonomicznych.

Wybrane wskazniki ekonomiczne obrazujace sytuacje finansowa
Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY w 2009 roku

e s Wartos¢
Lp. Wyszczegolnienie ? rrosc 2009 2008
pozadana
l. Wskazniki rentownosci
Rentownosc¢ aktywow (ROA
1 w ywow (ROA) max 0,7% 6,1%
(zysk netto / aktywa)
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE
2 P go (ROE) max 2,2% 8,7%

(zysk netto / kapitat wtasny)

Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS
3 przecazy (ROS) max 0,5% 3,6%
(zysk netto / sprzedaz netto)

1l Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci biezacej
4 Py %l __ p - 1,5-2,0 1,26 2,81
(aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe)

Wskaznik pt Sci szybkiej
c skainik ptynnosci szybkiej : _ ‘ 0.8-10 119 2.70
(aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe)

Kapitat obrotowy
6 max 4981,4 6 567,3

(aktywa obrotowe - zobowiqgzania krétkoterminowe)
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Do gtéwnych czynnikdow zewnetrznych wptywajgcych na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej
CHEMOSERVIS-DWORY zaliczy¢ nalezy:
® sytuacja finansowa podmiotéw krajowych oraz ich mozliwosci inwestycyjne,
® rozwdj konkurencji w segmencie kompleksowej realizacji zadan inwestycyjnych na rynku
krajowym i zagranicznym,
e koniunktura gospodarcza na rynkach zbytu Grupy Kapitatowej,
® utrzymanie dominujacej pozycji Grupy jako gtéwnego dostawcy ustug z zakresu utrzymania

ruchu i remontu urzadzen dla Synthos S.A. oraz ArcelorMittal Poland S.A.

Natomiast do czynnikédw wewnetrznych wptywajgcych na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej
zaliczy¢ nalezy:

® zwiekszenie zdolnosci osobowo — rzeczowych Grupy do kompleksowej realizacji
inwestycji krajowych i zagranicznych,

e konsekwentna realizacja dywersyfikacji zrédet przychodéw Grupy i pozyskiwanie
nowych odbiorcéw,

e wprowadzanie usprawnien procesow zarzgdzania produkcjg i handlem,

e Scista kontrola ponoszonych kosztéw dziatalnosci,

* realizacja zaplanowanych zamierzen inwestycyjnych i rozwojowych.

2. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM STOPNIU
GRUPA CHEMOSERVIS-DWORY JEST NA NIE NARAZONA

Ryzyko zakoriczenia Swiadczenia ustug dla gtdwnych odbiorcow

Podmiotami o kluczowym znaczeniu dla dotychczasowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej, ze
wzgledu na udziat w strukturze przychodéw jest dla jednostki dominujgcej spotka Synthos Dwory Sp.
z 0.0. oraz podmioty z nig powigzane, natomiast dla podmiotu zaleznego ArcelorMittal Poland S.A.
Zakonczenie S$wiadczenia ustug na rzecz gtéwnego odbiorcy ipodmiotéw z nim powigzanych,
mogtoby istotnie wptyng¢ na kondycje finansowg Spodtek Grupy Kapitatowej i utrudni¢ ich
funkcjonowanie na konkurencyjnym rynku. Grupa CHEMOSERVIS-DWORY nie moze wykluczy¢, ze
dojdzie do zakoriczenia swiadczenia ustug na rzecz Synthos Dwory Sp. z 0.0. lub ArcelorMittal Poland
S.A. z przyczyn niezaleznych od podmiotédw Grupy. Na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania
wedtug najlepszej wiedzy osdb zarzgdzajgcych Grupg nie wystepujg powody, dla ktérych miatoby

nastgpi¢ zakonczenie wspodtpracy ze wskazanymi podmiotami.

15
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Grupa CHEMOSERVIS-DWORY ogranicza powyzsze ryzyko zawierajgc kontrakty ze spotka
Synthos Dwory Sp. z 0.0. jak rowniez z ArcelorMittal Poland S.A. na okres od jednego roku w wzwyz
z dtugimi okresami ich wypowiedzenia oraz gwarantujgc statg cene za Swiadczone ustugi w okresie
obowigzywania umowy. Dodatkowo Spétki Grupy zmierzajg zaréwno do geograficznej dywersyfikacji
dotychczasowej dziatalnosci poprzez generalnego realizatora (wykonawcy) inwestycji oraz

poszerzenia oferty o budowe i montaz konstrukcji stalowych.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

Specyfika branzy, w ktérej Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY prowadzi dziatalnosé,
wymaga od kontrahentéw wysokiego zaufania, co do jakosci i terminowosci realizacji zleconych
zadan.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko utraty zaufania odbiorcéw wynikajgce z niedotrzymania
terminédw umow, badZ nienalezytego wykonania ustug. Ryzyko to jest ograniczane poprzez
niezwloczne usuwanie ewentualnych niedoktadnosci zaistniatych podczas realizacji inwestycji oraz

biezgcy monitoring wykonywanych prac, jak rowniez udzielanie gwarancji na Swiadczone ustugi.

Ryzyko zwigzane z zawieranymi kontaktami

Cze$¢ kontraktow zawieranych przez Grupe Kapitatowg CHEMOSERVIS-DWORY jest
negocjowane na rézne okresy obowigzywania (od 6 do 12 miesiecy), oraz niejednokrotnie zawiera
z gbry okresdlong cene. Taka strategia sprzedazowa rodzi ryzyko, iz oszacowane ceny w momencie
zawierania kontraktu mogg odbiega¢ od rzeczywistych kosztéw poniesionych w przysztosci. Z uwagi,
iz umowy z podwykonawcami sg zawierane w terminach pdzniejszych od terminu zawarcia kontraktu
istnieje ryzyko, ze w przypadku niedoszacowania potencjalnych zmian w kosztach przysztych
okreséw, rentownos¢ realizowanych projektéw moze ulec obnizeniu. Moze to istotnie wptynac na
poziom osigganych wynikéw finansowych w przysztosci. Z uwagi na powyisze Grupa Kapitatowa
starajg sie dodawac¢ klauzule umowne zezwalajgce na renegocjacje wysokosci naleznego

wynagrodzenia w przypadku istotnych zmian kosztotwérczych.

Ryzyko zwigzane z nowymi kontraktami

W zwigzku ze znacznym wptywem kluczowych odbiorcéw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej

CHEMOSERVIS-DWORY, podejmuje sie dziatania majace na celu dywersyfikacje dotychczasowej

dziatalno$ci poprzez rozwiniecie ustug w zakresie generalnego wykonawstwa oraz budowy
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konstrukcji stalowych. Wiekszo$¢ zamodwienn budowlanych Grupa planuje pozyskiwaé poprzez
uczestnictwo w przetargach, w tym réwniez w drodze zamdéwien publicznych. Wtadze Grupy nie
mogg zagwarantowaé, ze zostanie osiggniety przewidywany poziom kontraktdw, co wigze sie
z ryzykiem osiggniecia niesatysfakcjonujacych wynikéw finansowych, ktére mogg utrudni¢ realizacje

zatozonej strategii.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

W zawieranych przez Grupe Kapitatowg CHEMOSERVIS-DWORY umowach przewidziane sg kary
za niewykonanie bad? nieterminowe wykonanie zlecenia (dotychczas Grupa nie ponosita takich kar).
Wysokos¢ kar w przypadku przymusu ich wyegzekwowania moze istotnie wptyng¢ na wyniki
finansowe.

W celu minimalizacji negatywnych efektow ewentualnych kar natozonych na Grupe, Spotki

posiadajg polisy ubezpieczeniowe OC swoich podwykonawcéw.

Ryzyko utraty kluczowych zasobdw ludzkich

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej duzg role odgrywajg osoby zasiadajgce w organach
zarzadzajgcych oraz kluczowi pracownicy. W zwigzku z migracjami pracownikéw na rynku pracy
i zmienng koniunkturg gospodarczg istnieje ryzyko gwattownego zwiekszenia popytu na pracownikéw
o kwalifikacjach zblizonych do kwalifikacji oséb zajmujgcych funkcje kierownicze w podmiotach
Grupy. Ewentualna utrata kluczowych pracownikdw oraz zwigzana z tym utrata kompetencji
technicznych itechnologicznych moze przetozyé sie na spadek przychoddw i pogorszenie sytuacji
finansowej, jak rowniez moze doprowadzi¢ do ograniczenia perspektyw rozwoju. W celu
zminimalizowania wptywu tego ryzyka na dziatalno$¢, podejmuje szereg dziatan majacych zapobiec
utracie kluczowych pracownikéw, takich jak korzystny system wynagradzania pracownikéw,

premiowania oraz przyznawanie zapomog z zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych.

Ryzyko zwigzane z czynnikami politycznymi i ekonomicznymi w Polsce

Kondycja finansowa Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY jest zalezna od sytuacji
makroekonomicznej Polski. Wzrost PKB oraz niektérych wskaznikéw makroekonomicznych polskiej
gospodarki pozytywnie wptywa na branze chemiczng i budowlano-montazowa, do ktérej kierowane
sg gtownie ustugi Grupy. Taki stan rzeczy pozytywnie wptywa na sprawniejsze funkcjonowanie

i realizacje wszelkich plandw. Takie czynniki jak polityka gospodarcza rzadu, decyzje Narodowego
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Banku Polskiego czy Rady Polityki Pienieznej w zakresie systemu podatkowego, podazy pienigdza,
wysokosci stép procentowych, tempa wzrostu PKB, poziomu inflacji majg swoje odzwierciedlenie
i wptyw na prowadzenie dziatalnos$ci gospodarczej przez podmioty Grupy.

Obecna koniunktura gospodarcza kraju nie sprzyja inwestycjom przedsiebiorstw, a tym samym
wzrostowi popytu na prace budowlano-montazowe oraz na remonty. Istnieje jednak ryzyko, iz
w przypadku utrzymania negatywnej tendencji rozwoju gospodarczego moze przetozy¢ sie
W znaczgcym stopniu na wyniki finansowe. Nie mniej podstawowy profil dziatalnosci Grupy
CHEMOSERVIS-DWORY - catodobowe techniczne utrzymane ruchu — jest nisko skorelowane
z koniunkturg gospodarczg istanowi swoisty rodzaj zabezpieczenia przed okresem ostudzenia

w gospodarce.

Ryzyko koniunktury w branzy

Przemyst budowlano-montazowy w ramach, ktérego swoje ustugi swiadczy Grupa Kapitatowa
CHEMOSERVIS-DWORY, charakteryzuje sie uzaleznieniem od cykli koniunkturalnych. Aktualnie
panujacy niesprzyjajacy okres w tej branzy nie wptywa pozytywnie na ilo$¢ ofert kierowanych do
podmiotéw Grupy. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz negatywna tendencja zostanie
utrzymana, co moze w istotnym stopniu wptyngé na poziom osigganych wynikéw finansowych. Grupa
CHEMOSERVIS-DWORY ogranicza to ryzyko poprzez elastyczne dopasowanie sie do sytuacji panujgcej
w branzy. W trakcie rozwoju koniunktury realizowane jest wiecej zlecen w zakresie inwestycji swoich
odbiorcéw, natomiast w trakcie dekoniunktury zwieksza sie realizacje zadan z zakresu remontéw,

napraw i przegladéw.

Ryzyko podwyzZszonych wypftat z tytutu chordb zawodowych i wypadkdw przy pracy

W 2009 roku w podmiotach Grupy Kapitatowej stwierdzono zaledwie kilka wypadkéw przy
pracy. Nie zanotowano jednak zadnego wypadku, ciezkiego uszkodzenia ciata, wypadku zbiorowego
ani wypadku $miertelnego. Nie orzeczono réwniez zadnej choroby zawodowej. Analizujgc powyzsze
przestanki, nalezy stwierdzi¢, ze istnieje mate prawdopodobienstwo poniesienia przez Grupe
dodatkowych kosztow z tytutu odszkodowan za zaistniate choroby zawodowe i wypadki przy pracy

jak i podwyzszenie ubezpieczenia wypadkowego odprowadzanego przez pracodawce do ZUS.

Ryzyko wypadkowe na stanowiskach pracy

Rodzaj wykonywanych przez pracownikéw Grupy CHEMOSERVIS-DWORY prac na terenie

Firmy Synthos Dwory Sp. z o.0. oraz ArcelorMittal Poland S.A. (utrzymanie ruchu) wigze sie
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z fizycznym kontaktem z substancjami oraz czynnikami szkodliwymi dla zdrowia, czego konsekwencjg
jest zwiekszone ryzyko wypadkowe. Dlatego uwzgledniajac charakter dziatalnosci Grupy oraz
prowadzone procesy produkcyjne nie da sie wykluczy¢ prawdopodobieristwa wystgpienia wypadkow
przy pracy. Zdarzenia te mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe.
Celem profilaktyki Grupa Kapitatowa dokonata oceny ,Ryzyka Zawodowego”, ktérego celem jest
identyfikacja wystepujgcych zagrozen, co pozwala na usystematyzowanie oraz podjecie efektywnych
dziatan, ukierunkowanych na minimalizacje strat z tytutu wystepowania niepozadanych zdarzen
zwigzanych z wykonywang pracg. Z uwagi na istniejgcy system bezpieczenstwa w podmiotach Grupy
CHEMOSERVIS-DWORY przyjeto ocene ryzyka na poziomie akceptowalnym. Corocznie Grupa
inwestuje $rodki finansowe na poprawe warunkéw pracy. Takze w 2009 roku opracowano

szczegbtowy plan poprawy warunkdéw pracy.

3. OPIS GROWNYCH CECH STOSOWANYCH PRZEZ GRUPE CHEMOSERVIS-DWORY SYSTEMOW
KONTROLI WEWNETRZNEJ | ,ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESl?
SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH
Grupa CHEMOSERVIS-DWORY przedstawia sprawozdania sporzadzone wedtug

Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Ksiegi rachunkowe podmiotéw

Grupy prowadzone sg przez wykwalifikowanych pracownikdw, ktérzy réwniez zajmujg sie

przygotowaniem i opracowaniem sprawozdania finansowego. Ponadto dodatkowg weryfikacje

przygotowanej dokumentacji przeprowadza niezalezny bieglty rewident, wybierany przez Rady

Nadzorcze podmiotéw Grupy oraz pracownicy i osoby zarzgdzajace.

Wyniki finansowe podmiotéw Grupy s réwniez na biezgco monitorowane w trakcie roku
obrotowego oraz podlegajg ocenie okresowej dokonywanej przez Rady Nadzorcze. Dodatkowo czesé
decyzji zwigzanych z zacigganiem zobowigzan finansowych, kierunkéw ich rozwoju, zatozen
budzetowych, podpisywania umoéw itp., zgodnie ze Statutami Spoétek oraz postanowieniami
Regulamindow: Zarzadu i Rady Nadzorczej, podejmowana jest przez Cztonkéw Rad Nadzorczych na
podstawie przedtozonych przez Zarzady wnioskéw i rekomendacji.

Wdrozone w Grupie narzedzia rachunkowosci zarzadczej oraz systemy informatyczne
wykorzystywane do rejestracji zdarzern gospodarczych, daja podstawe do oceny, iz sprawozdania
finansowe sporzgdzane sg w sposéb rzetelny oraz zawierajg wszystkie istotne dane niezbedne do
ustalenia sytuacji finansowej i majatkowej, kazdego z podmiotow.

Dane wprowadzane do systemow informatycznych przetwarzajgcych je, sg na biezgco
archiwizowane i nie zachodzi niebezpieczedstwo utraty historycznych danych finansowych,

niezbednych do kontynuowania rozliczenia dziatalnosci spotki oraz ustalenia wyniku finansowego.
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Biezgca dziatalno$¢ Grupy jest kontrolowana w sposdb cigglty przez wyspecjalizowanych
pracownikow pod nadzorem osdb zarzadzajgcych jak i nadzorujacych. Sporzadzane na biezgco analizy
zachodzacych proceséw pozwalajg podejmowac decyzje, ktére majg na celu ograniczenie ryzyka
zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci.

System kontroli wewnetrznej stuzgcy prawidtowemu sporzadzaniu sprawozdan finansowych
jest oparty o akty normatywne podmiotéw Grupy wynikajgce z wieloszczeblowego opartego

o schematy organizacyjne zatwierdzania dokumentow w zakresach:

e obiegu dokumentéw obrotu materiatowego i systemu przepustkowego,
e obiegu dokumentow finansowych,

® inwentaryzacji.

Sporzadzenie sprawozdania skonsolidowanego wymaga zagregowania odpowiednich pozycji
danych finansowych wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. Wymaga to
przygotowania odpowiednich formularzy oraz instrukcji zawierajacych wytyczne agregowania
odpowiednich danych finansowych w takich samych notach sprawozdania finansowego przez
wszystkich uczestnikow grupy. Dodatkowej analizie przesytanych danych finansowych do
konsolidacji, podlegaja wprowadzane korekty konsolidacyjne, ujednolicajgce dane finansowe
prezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym, w sposdb zapewniajgcy rzetelnos$¢, przejrzystosé

i pordwnywalnosé prezentowanych danych finansowych.

4. INFORAMCJE O PODSTAWOWYCH UStUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM
| ILOSCIOWYM, ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH UStUG W SPRZEDAZY GRUPY
KAPITALOWEJ CHEMOSERVIS-DWORY OGOtEM, A TAKZE ZMIANA W TYM ZAKRESIE
W DANYM ROKU OBROTOWYM

Ustugi jednostki dominujgcej CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

2008 2009 Zmiany %
Segment branzowy w stosunku do
Przychéd Udziat Przychéd Udziat roku 2008
(w tys. z1) % (w tys. z1) %
Utrzymanie ruchu 14 357,0 53,2 12 858,0 29,1 -10,4
Remont urzadzen i armatury 4114,0 15,2 6 685,0 15,1 62,5
Obrdébka skrawaniem 1541,0 5,7 824,0 1,9 -53,5
Roboty budowlano-montazowe 4783,0 17,7 23670,0 53,5 4949
Pozostate 2 200,0 8,2 210,0 0,4 -90,4
RAZEM: 26 995,0 100,0 44 247,0 100,0 63,9
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Ustugi podmiotu zaleznego Zaktadu Energetycznego ZEN Sp. z 0.0*.

2008 2009 Zmiany %
Segment branzowy w stosunku do
Przychéd Udziat Przychéd Udziat roku 2008
(w tys. z1) % (w tys. z1) %
Utrzymanie ruchu 10100,9 33,8 7114,6 30,3 -29,6
Ustugi elektryczne 8323,1 27,9 6134,1 26,1 -26,3
Ustugi energetyczne 10053,1 33,7 8437,0 36,1 -16,1
pozostate 1364,8 4,6 1777,1 7,6 30,2
RAZEM: 29 841,9 100,0 23462,7 100,0 -21,4

*) Dane zaprezentowane w tabeli obejmujg wytgcznie IV kwartat 2009 roku.

INFORMACIJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI KRAJOWE

| ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACIE O ZRODtACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO

PRODUKCIJI, W TOWARY | UStUGI, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECE)
ODBIORCOW | DOSTAWCOW

Rynki zbytu jednostki dominujgcej CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

2008 2009 Zmiany %
Nazwa klienta w stosunku do
Przychéd Udziat Przychod Udziat roku 2008
(w tys. z1) % (w tys. z1) %
Synthos S.A.; Synthos Dwory Sp. z 0.0. 19 459,0 72,1 16 145,0 36,5 -17,1
Jednostki zalezne Synthos S.A. 2 068,0 7,7 3446,0 7,8 66,6
Spotki powigzane kapitatowo 1515,0 5,6 1769,0 4,0 16,8
Jednostki zalezne 210,0 0,8 339,0 0,8 61,4
pozostate 3743,0 13,8 22 537,0 50,9 602,1
RAZEM: 269950 | 100,0 | 442470 100,0 63,9

Spoétka zaopatruje sie w materiaty i ustugi na rynku krajowym u réznych dostawcéow.

Uzaleznienie wystepuje u odbiorcy ustug, tj. firmy Synthos Dwory Sp. z o0.0.

W 2009 r. obroty z dostawcami ustug wyniosty okoto 21017,7 tys. zt. W zestawieniu

jw. przedstawiamy zestawienie obrotéw wg firm i wartosci ze wskazaniem udziatu procentowego

w wartosci ogétem.

Pracownicy Spotki sg zobowigzani do przestrzegania instrukcji i procesdw w ramach procedur

ISO. Zakupy materiatow i ustug prowadzone s3 zgodnie z instrukcjg nr I-PR-07-B i procesem nr PR-07.

Dziat Obstugi Klienta posiada liste kwalifikowanych dostawcow dla ustug i zakupu materiatow.

Zgodnie z instrukcjg dokonuje sie kwalifikacji wstepnej wg 5 kryteriow: jako$¢ dostawy, cena, czas

realizacji, dostarczenie atestdw, gwarancji, stosowanie SZJ, ale zeby dosta¢ sie na liste wystarczy
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spetni¢ trzy pierwsze. Po zrealizowaniu pierwszej dostawy dokonuje sie kwalifikacji korcowe;j.

Ponadto dokonuje sie oceny okresowej biorgc pod uwage nastepujgce kryteria: jakosé i terminowosé.

Trzykrotne nie spetnienie wymogdw jest podstawa do skreslenia z listy.

Zestawienie obrotu z dostawecami w tys. zt w 2008 roku

4240 3730

366,9 3483

163,2

146,1

133,3

115,3

107,6

101,8

Link Makro ~ Karo  Inkomet- Rafstal Demark ' Complex I Armapol " Elektro-  Wilga  Pozostali
Kralkdw Kralkeéw Bielsko- Ertech Piekary Torun Oswietim  Brzeszcze technika Czestochowa
Biata Skidzin Slaskie Wadowice
Rynki zbytu podmiotu zaleznego Zaktadu Energetycznego ZEN Sp. z o.0.
2008 2009 Zmiany %
Nazwa klienta w stosunku do
Przychéd Udziat Przychéd Udziat roku 2008
(w tys. z1) % (w tys. z1) %
ArcelorMittal Poland S.A. 23718,6 79,5 15 077,8 64,3 -36,4
Jednostki zalezne AMP S.A. 936,7 3,1 538,8 2,3 -42,5
pozostate 5186,6 17,4 7 846,1 334 51,3
RAZEM: 29841,9 | 100,0 | 23462,7 | 100,0 -214

Podmiot zalezny w 2009 roku $wiadczyt ustugi elektryczne, energetyczne i specjalistyczne

zwigzane z konserwacjg i remontami maszyn, urzadzen, infrastruktury elektroenergetycznej oraz

prowadzita dziatalnos¢ eksploatacyjng instalacji elektroenergetycznych.
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Struktura sprzedazy $wiadczy o koncentracji dziatalnosci w miejscu lokalizacji Zaktadu
Energetycznego ZEN Sp. z 0.0., jakimi sg oddziaty ArcelorMittal Poland w Dabrowie Gérniczej
i Swietochtowicach. Realizacja kontraktéw poza rynkiem ArcelorMital Poland S.A. wymagata od Spétki
znacznego zaangazowania w finansowanie zakupu materiatéw i ustug podwykonawcéw, co wptyneto

ujemnie na niektore parametry oceny ekonomicznej przedsiebiorstwa spotki.

Zestawienie obrotu z dostawcami w tys. zl. w 2009 raku
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6. CHARAKTERYSTYKA DZIAtAN HANDLOWYCH PODMIOTOW GRUPY CHEMOSERVIS-DWORY

Dziatania jednostki dominujgcej CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

Przyjety plan rozwoju Spétki i konsekwencja w realizacji przyjetej strategii w kierunku
zwiekszenia skali dotychczasowej dziatalnosci w szczegdlnosci w zakresie pozyskania nowych rynkéw
zbytu, jak rowniez wykonywania zadan inwestycyjnych w systemie generalnego wykonawcy,
spowodowaty uzyskanie w 2009 r. przychoddéw na poziomie 44 247 tys. zt i tym samym nastgpit ich

wzrost w stosunku do 2008 r. o okoto 61%.
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Osiggniete przychody sg wynikiem pozyskanych zlecen na podstawie wygranych przetargéw,

jak réwniez realizacji uméw wieloletnich. W 2009 r. ztozyliSmy 474 oferty, z czego wygraliSmy 151, na

wartos$é ponad 24 min zt. Do istotnych dokonan Spétki nalezy zaliczy¢ realizacje umdw/zlecen dla

nizej wymienionych kontrahentdéw:

Bioagra - Qil S.A. — przedmiotem umowy uczyniono realizacje przedsiewziecia polegajgcego
na ukonczeniu budowy Fabryki Estrow Metylowych Olejéw Roslinnych o planowanej
produkcji do 200 tys. t/r. za wynagrodzeniem 18.000.000,00 zt + VAT,

ZAK S.A. na wykonanie modernizacji wezta kolumny absorpcyjnej D-201 za
wynagrodzeniem 2.900.000,00 zt +VAT,

Energetyka-Dwory Sp. z o0.0. przedmiotem umowy uczyniono wykonanie kompleksowej
dostawy i montazu silosu na popiét lotny o poj. catkowitej 1000 m* wraz z obwiazaniem za
wynagrodzeniem ryczattowym w wys. 2.195.000,00 zt + VAT,

Veolia Water Systems Sp. z 0.0. przedmiotem zlecenia uczyniono prefabrykacje i montaz
orurowania dla projektu Krakdw STUO za wynagrodzeniem 1.955.000,00 zt + VAT
Petro-Mechanika S A przedmiotem umowy uczyniono wykonanie i montaz rurociggéw
miedzyobiektowych i podpér od %” do 42” ze stali CS i SS na estakadach 6-7, D4 do
SRU/ARU i CD do HGU na terenie inwestycji 10+ w Grupie LOTOS S.A. w Gdansku za
wynagrodzeniem 1.347.012,00 zt + VAT.

Nitroerg S.A. przedmiotem umowy uczyniono kompleksowe wykonanie stanowiska
magazynowania i dystrybucji matrycy do paletopojemnikéw za wynagrodzeniem

750.000,00 zt + VAT

W 2010 roku, Spoétka zamierza kontynuowac rozwdj segmentu budowlano-montazowego

i ustug budowy konstrukgcji stalowych. Ma to na celu ograniczenie zaleznosci od gtéwnych odbiorcow

poprzez zwiekszenie ilosci realizowanych kontraktéw dla nowych klientow. Zgodnie ze strategia

rozwoju na lata 2010-2013 Spodtka planuje réwniez wykonanie inwestycji umozliwiajgcych

w przysztosci wytwarzanie wielkogabarytowych konstrukcji stalowych o wadze jednostkowej do

20 ton, swiadczenie ustug w systemie generalnego realizatora inwestycji w branzy przemystowe;j,

a takze inwestycje kapitatowe w energetyke (w ramach grupy podmiotéw powigzanych kapitatowo ze

Spotka).
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UMOWY UBEZPIECZENIA ZAWARTE PRZEZ CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

CHEMOSERVIS-DWORY S.A. zawart z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

nastepujgce umowy ubezpieczenia:

Ubezpieczenie mienia od zdarzen losowych

. . . Suma Sktadki
L. p. Przedmiot ubezpieczenia . .
ubezpieczenia czgstkowe
1 Budynki i budowle 2983 859,00 zt 1195,38 zt
2 Maszyny i urzadzenia, wyposazenia 1602 355,00 zt 641,89 zt
3 Srodki obrotowe 400 000,00 zt 167,57 zt
4 Naktady inwestycyjne 100 000,00 zt 161,50 zt
5 Niskocenne sktadki mienia 20 000,00 zt 18,13 zt
6 Koszty (.zapoblezenla szkodzie, ratunku, 10 000,00 zt 4,75 2
uprzatniecia)
7 Prewencyjna suma ubezpieczenia 50 000,00 zt 45,12 7t
3 Ubezplgczenle drobnych robét budowlano- 20 000,00 2t 30,00 2t
montazowych
RAZEM: 5186 214,00 zt 2 264,34 zt
Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk
. . . Suma
L. p. Przedmiot ubezpieczenia . .
ubezpieczenia
1 Stacjonarny sprzet komputerowy 153 316,00 zt
2 Sprzet komputerowy stacjonarny 64 791,00 zt
RAZEM: 218 107,00 zt
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Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej

' Limit w ramach skiadki
L. p. Tytut Klauzuli sumy
. . czgstkowe
ubezpieczenia
1 Szkody poniesione przez pracownikéw 1 500 000,00 zt -
2 Szkody spowodowane przez waézki widtowe 100 000,00 zt 400,00 zt
Szkody powstate w zwigzku z wykonywaniem
3 czynnosci, prac lub ustug przez 5 000 000,00 zt -
podwykonawce
Szkody wynikte z wadliwego wykonania
czynnosci, prac lub ustug spowodowane przez
4 wypadki ubezpieczeniowe powstate po 2 000 000,00 zt 400,00 zt
przekazaniu odbiorcy przedmiotu czynnosci
lub ustugi
Szkody w nieruchomosciach,
nieruchomosciach, ktérych Ubezpieczajacy
5 korzystat na podstawie umowy najmu, 100 000,00 zt -
dzierzawy, uzyczenia, leasingu lub innej
umowy o podobnym charakterze
Mienie znajdujgce sie w dniu rozpoczecia
robét budowlano-montazowych na terenie
6 butflowy |L.Ib w jego t.)ezposredmr’n' 1700 000,00 zt i
sgsiedztwie, stanowigce wtasnosé lub bedace
w posiadaniu wtasciciela nieruchomosci na,
ktorej przeprowadzone sg roboty
RAZEM: 10 700 000,00 zt 800,00 zt

Dziatania podmiotu zaleinego Zaktadu Energetycznego ZEN Sp. z o.o..

Spétka zawarta nastepujace znaczgce umowy:

Umowa na $wiadczenie ustug produkcyjnych z dnia 01.12.2009 r. bedgca umowag znaczaca
w zwigzku z zawarciem w dniu 15.07.2009 roku umowy o wiekszej wartosci, ktorej
przedmiotem jest okreslenie zasad wspodtpracy pomiedzy Zamawiajgcym a Wykonawca

dotyczacych ustug na rzecz Zakladu Energetycznego Slasko-Dabrowskiego i pozostatych
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Oddziatow Produktowych, zlokalizowanych na terenie Dgbrowy Gdrniczej dla zapewnienia
sprawnosci technicznej i technologicznej urzadzen, instalacji, obiektéw technicznych
z uwzglednieniem trybu zlecania, rozliczania, zakresu odpowiedzialno$ci oraz innych
wzajemnych zobowigzan a w szczegdlnosci, w zakresie: urzadzen podstawowych
i pomocniczych branzy elektrycznej i energetycznej oraz instalacji medidw energetycznych.
Powyzsza umowa zawarta zostata na czas nieokresSlony z 3 miesiecznym okresem
wypowiedzenia. Szacunkowa fgczna wartos¢ netto przedmiotu obydwu umoéw wynosi
w okresie 5 letnim wynosi 42.196.080,00 zt.

Umowa z dnia 30.11.2009 roku, ktérej przedmiotem sg ustugi na rzecz ArcelorMittal
Poland S.A. Oddziat Batory dla zapewnienia sprawnosci technicznej i technologicznej
urzadzen, instalacji, obiektéw technicznych z uwzglednieniem trybu zlecania, rozliczania,
zakresu odpowiedzialnosci oraz innych wzajemnych zobowigzan, a w szczegdlnosci,
w zakresie: urzadzen podstawowych i pomocniczych branzy elektrycznej, energetycznej,
automatyki przemystowej i budowlanej (ceramika piecéw), instalacji medidw
energetycznych. Powyzsza umowa zawarta zostata na czas nieokreslony z 3 miesiecznym
okresem wypowiedzenia. Szacunkowa tgczna wartos¢ netto przedmiotu umowy wynosi

w okresie 5 letnim wynosi 14.130.000,00 zt.

UMOWY UBEZPIECZENIA ZAWARTE PRZEZ ZAKtAD ENERGETYCZNY ZEN Sp z o.0.

Ubezpieczenia mienia od zdarzen losowych

. . . Suma Sktadki
L. p. Przedmiot ubezpieczenia . .
ubezpieczenia czastkowe

1 Naktady adaptacyjne 250 000,00 -
2 Maszyny i urzadzenia , wyposazenie 2 265 000,00 -
3 Mienie niskocenne 1100 000,00 -
4 | Srodki obrotowe 300 000,00 -
5 Mienie pracownicze 125 000,00 1 240,80
6 Gotowka od wszystkich ryzyk 10 000,00 -
7 Gotowka od kradziezy i rabunku 20 000,00 -
8 Gotowka w transporcie 10 000,00 -

RAZEM: 4 080 000,00 zt 1 240,80 zt
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Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk

L. p. Przedmiot ubezpieczenia Slfma .
ubezpieczenia
1 Stacjonarny sprzet komputerowy 193 000,00 zt
2 Sprzet komputerowy stacjonarny 13 000,00 zt
RAZEM: 206 000,00 zt

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej

L. p. i ) . Suma Sktadki
Przedmiot ubezpieczenia e czastkowe
1 OFS zww)zan.a z proyvadzemem dziatalnosci 3 500 000,00 z4 760,00 2t
uzytkowania mienia
RAZEM: 3500 000,00 zt 760,00 zt

Wszystkie wymienione rodzaje ubezpieczen Spoétki bylty zawarte w ramach grupowego
ubezpieczenia spoétek zaleznych ArcelorMittal Poland S. A. poprzez brokera Marsh Sp. z 0. 0. na okres

od 01.01.2009-31.12.2009 r.

7. INFORMACIE O POWIAZANIACH ORGANIZACYINYCH LUB KAPITALOWYCH CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GLOWNYCH INWESTYCJI
KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA
GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS MODELI ICH FINANSOWANIA
Jednostka dominujgca w dniu 23 wrzesnia 2009 roku podpisata umowe na zakup 100%

udziatéw w Zaktadzie Energetycznym ZEN Sp. z o.0. z siedzibg w Dgbrowie Goérniczej. Przejecie

udziatéw nastgpito w dniu 5 pazdziernika 2009 roku. Ptatno$¢ za udziaty zostata podzielona na

Il etapy. | etap ptatnosci zostat sfinansowany ze srodkdw obrotowych Spétki. Il ptatnos¢ nastgpi przed

koricem 2010 roku.

Poza wyzej wymienionym podmiotem, CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nie posiada innych

inwestycji, zaréwno krajowych jak i zagranicznych.
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8. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ GRUPE CHEMOSERVIS-
DWORY Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ
Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Spoétki Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY w okresie sprawozdawczym nie zawieraty

transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

9. INFORMACJIA O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH | GWARANCIACH ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN
| GWARANCII UDZIELONYCH JEDNOSTKA POWIAZANYM EMITENTA

Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach jednostki dominujgcej

CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, Spotka CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. otrzymata nastepujgce poreczenia i gwarancje:

® gwarancje ubezpieczeniowga od Spdtki Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0. w wysokosci 46 000,00
zt, z terminem do 29.09.2010 r. zabezpieczajaca nalezyte wykonanie zawartej umowy;

e Spodtka otrzymata weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi od West Technology
& Trading Polska Sp. z 0.0. stanowigcymi zabezpieczenie:
— zwrotu udzielonej zaliczki w wysokosci 42 700,00 zt, z terminem waznosci do dnia

zaptaty faktury koncowej;

— nalezytego wykonania umowy w wysokosci 8 750,00 zt, z terminem waznosci 36

miesiecy od daty podpisania koricowego protokotu zdawczo-odbiorczego dokumentacji

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, Spotka CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. udzielita nastepujacych gwarancji ubezpieczeniowych:
e gwarancja nalezytego wykonania umowy dla Energetyki-Dwory Sp. z 0.0. w wysokosci
548 750,00 zt z terminem obowigzywania do dnia 30 kwietnia 2010 roku;
e gwarancja nalezytego usuniecia wad lub usterek dla ZAK S.A. w wysokosci 39 500,00 zi,
z terminem obowigzywania do dnia 27 sierpnia 2012 roku;
e gwarancja zwrotu zaliczki dla ZAK S.A. w wysokosci 1061400,00 zt, z terminem

obowigzywania do dnia 31.07.2010 roku.
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Poza wyzej wymienionymi, zgodnie z zapisami w zawieranych kontraktach handlowych, Spétka
udziela gwarancji na nalezyte wykonanie przedmiotu umowy na okres od 1 do 3 lat. Wykazywane s3
one jako zobowigzania warunkowe. Szczegdty zawarte zostaty w dodatkowych notach objasniajgcych
w pkt. 11. w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia
2009 roku.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielita zadnych poreczen, jak réwniez nie udzielita ani

nie otrzymata zadnych poreczen i gwarancji podmiotom powigzanym.

Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach podmiotu zaleznego Zakfadu

Energetycznego ZEN Sp. z o.o0..

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, Zakfad Energetyczny ZEN

Sp. z 0.0. otrzymata nastepujgce poreczenia i gwarancje:

e 1/5/RB/2007 o kredyt w biezgcym rachunku bankowym do wysoko$ci 350 000,00 zt.

® Zabezpieczeniem umowy kredytowej sa:

Weksel In blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

— Klauzula potracenia srodkéw z rachunku biezgcego kredytobiorcy.

—  Przelew wierzytelnosci umowy handlowej nr6/BT/EL/2004/EC Nowa z dnia 28.10.2004
r. zawartej z EC Nowa Sp. z 0. o.

— Przelew wierzytelnosci umowy handlowej nr 4/2001/HKW z dnia 01.08.2001 r.
z Przedsiebiorstwem HKW Sp. z 0. o.

—  Petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przez Bank PEKAO S. A.

— Zastaw rejestrowy na samochodzie specjalnym do czyszczenia kanalizacji.

—  Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia samochodu specjalnego.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spodtka korzystata z dostepnego limitu kredytowego do
wysokosci 284 226,64 zt. Kwota wykorzystanego kredytu jest oprocentowana w stosunku rocznym
wedtug zmiennej stopy procentowej — WIBOR 3M- powiekszonej o marze banku wynoszaca 3,1

punkty procentowe.
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10. INFORMACJA O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH, Z PODANIEM
CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY
| TERMINU WYMAGALNOSCI

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, Spoétki Grupy Kapitatowej
CHEMOSERVIS-DWORY nie udzielity pozyczek podmiotom gospodarczym.

11. W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYCH RAPORTEM -
OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

W okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, Spétka CHEMOSERVIS-

DWORY S.A. nie pozyskata zadnych srodkéw finansowych z emisji papieréw wartosciowych.

12. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW | PORZYCZEK, Z PODANIE, CO NAJMNIEJ ICH KWOTY
RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY ORAZ TERMINU WYMAGALNOSCI

Kredyt w Jednostce Dominujace;j:

W dniu 27 listopada 2009 roku podpisany zostat aneks Nr 1/676/2009/00001895/00 do umowy
nr 676/2008/000000150/00 z dnia 27 listopada 2008 roku, na mocy, ktérej Spotce zostat udzielony
krétkoterminowy kredyt w rachunku biezgcym przez ING Bank Slaski S.A. w wysokoséci 1 min zt.
Podpisany aneks wprowadzit mozliwos¢ podwyzszenia zaangazowania banku do wysokosci 2 min zt
oraz zmianujacy termin sptaty kredytu, przedtuzajgc obowigzywanie umowy do dnia 25 listopada
2010 roku. Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spoétka nie posiadata zadtuzenia z tytutu powyzszej umowy

kredytowej, zas koszt poniesionych z tego tytutu odsetek wynidst 914,44 zt.

Kredyt w Jednostkach Zaleznych

W dniu 12 listopada 2009 roku Spétka podpisata aneks 4/2009 do umowy kredytowej o kredyt
w biezgcym rachunku bankowym do wysokosci 350 000,00 zt bankiem PKO BP SA Regionalny Oddziat
Korporacyjny w Katowicach, Centrum Korporacyjne w Sosnowcu. Na dzied 31 grudnia 2009 roku
Spétka korzystata z dostepnego limitu kredytowego do wysokosci 284 226,64 zi. Kwota
wykorzystanego kredytu jest oprocentowana w stosunku rocznym wedtug zmiennej stopy

procentowej — WIBOR 3M — powiekszonej o marze banku wynoszaca 3,1 punkty procentowe.
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13. CHARAKTERYSTYKE AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM
Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ CHEMOSERVIS-DWORY; WAZNIEJSZE
ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH
LATACH; OPIS STRUKTURY GEOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH
GRUPY KAPITALtOWEJ CHEMOSERVIS-DWORY W DANYM ROKU OBROTOWYM; OPIS
ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACJI ORAZ OPIS ZMIAN W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOOWEJ CHEMOSERVIS-
DWORY WRAZ Z PODANIEM ICH PRZYCZYN; CHARAKTERYSTYKE POLITYKI W ZAKRESIE
KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ; ORAZ OPIS ISTOTNYCH POZYCII
POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM

Charakterystyka aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Suma aktywdow w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
CHEMOSERVIS-DWORY na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniosta 33 285 tys. zt i wzrosta w stosunku do
poprzedniego okresu sprawozdawczego o 112%. Wzrostowi ulegly zaréwno aktywa trwate Grupy
Kapitatowe] (o 73%), jak rowniez aktywa obrotowe (o 133%). W ramach konsolidacji dane finansowe
okresu sprawozdawczego, w poréwnaniu z danymi za okres 2008 roku, réznig sie w sposdb znaczacy.
Wynika to przede wszystkim z witaczenia do aktywdw Spétki CHEMOSERVIS-DWORY S.A., majgtku
spotki zaleznej ZE ZEN Sp. z o.0.

Na wzrost aktywow trwatych Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY miaty wplyw
zwiekszenie majgtku Grupy w ramach $rodkéw trwatych (59%), zwiekszenie stanu aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego (98%), oraz wartosci niematerialnych (25%).

W grupie aktywdéw obrotowych znaczacy wzrost odnotowalismy w ramach naleznosci od
odbiorcow (282%), zapasoéw (280%), rozliczert miedzyokresowych kosztéw (325%), oraz naleznosci
z tytutu podatku dochodowego (422%). Spadek wartosci nastgpit w ramach srodkéw pienieznych,
ktérych wartos¢ na koniec 2009 roku jest nizsza o 23%, w poréwnaniu do danych analogicznych
okresu poprzedniego.

Analizujgc strukture aktywéw Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY zauwazy¢ nalezy, iz
aktywa trwate stanowig 29% aktywow, za$ aktywa obrotowe 71%. W ramach aktywodw trwatych
najwiekszg grupe stanowig srodki trwate — 82% aktywdw trwatych, aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego — 11%, wartos¢ firmy — 6% oraz wartosci niematerialne — 1%. W ramach
aktywoéw obrotowych najwiekszy udziat w strukturze aktywéw obrotowych stanowig naleznosci
krotkoterminowe — 75% aktywow obrotowych, srodki pieniezne — 16%, zapasy — 6%. Ogotem
w aktywach Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY najwiekszg wartos¢ stanowig naleznosci
krotkoterminowe — 54% wartosci aktywow ogodtem, Srodki trwate — 24%, Srodki pieniezne — 12%,

zapasy — 4%.
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Analizujagc strukture pasywow Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY na dzien 31 grudnia
2009 roku, zauwazy¢ nalezy, ze w porownaniu do danych za 2008 rok, kapitat wtasny Grupy obnizyt
sie
o 5%, zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 308%, a zobowigzania krétkoterminowe wzrosty
0 417%. Na spadek kapitatéw wtasnych wptyw majg niskie skonsolidowane wyniki finansowe
biezgcego okresu sprawozdawczego (233 tys. skonsolidowany zysk netto) oraz nierozliczone wyniki
za lata ubiegte, obnizone w wyniku zmiany wielkosci rezerw utworzonych z tytutu nagréd
jubileuszowych. Efektem powyzszego skonsolidowane zyski zatrzymane, w kapitatach witasnych
Grupy przedstawiajg warto$é ujemng w wysokosci -32 tys. zt.

W strukturze pasywéw Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY najwiekszy udziat stanowig
zobowigzania krétkoterminowe 47% wartosci pasywow ogoétem. Znaczace sg réwniez kapitat
zaktadowy Jednostki Dominujacej — 20% wartosci pasywow ogoétem, rezerwy — 14%, kapitat
rezerwowy — 11%. Kapitaty wtasne stanowig 32% ogdtu wartosci pasywoéw, zas kapitat obcy 68%.
W ramach kapitatéw obcych najwieksza kategorie stanowia zobowigzania krétkoterminowe — 69%
oraz rezerwy — 20%.

W grupie zobowigzan krétkoterminowych, stanowigcych 47% ogoétu wartosci Zrodet
finansowania Grupy, 62% stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, 17% zobowigzania
budzetowe, 5% zobowigzania z tytutu wynagrodzen, po 2% zaliczki na dostawy i zobowigzania
z tytutu kredytéw bankowych oraz po 1% zobowigzania z tytutu leasingu, pozostate zobowigzania
oraz fundusze specjalne. Pozostate zobowigzania finansowe, przedstawiajgce zobowigzania z tytutu
nabycia udziatdw w podmiotach zaleznych, stanowig 7% wartosci kapitatéw obcych oraz 5%
w strukturze ogdlnej pasywow Grupy Kapitatowe;.

W pordéwnaniu do danych za poprzedni rok obrotowy, najbardziej wzrosty zobowigzania
krétkoterminowe (o 417%), rezerwy krotkoterminowe o 412%, rezerwy dtugoterminowe o 403%,

oraz kapitat zapasowy o 63%.

Wazniejsze zdarzenia majgce znaczqcy wptyw na dziatalnosé oraz wynik finansowy
Grupy Kapitatowej w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy w nastepnych latach

Wsrdd czynnikédw majgcych znaczacy wptyw na sytuacje finansowg wyréznié¢ nalezy przede
wszystkim przejecie kontroli przez CHEMOSERVIS-DWORY S.A. poprzez nabycie 100% udziatéw w ZE
ZEN Sp. z o0.0., ktéry poczawszy od IV kwartatu 2010 roku jest podmiotem zaleznym i tworzy wraz
z CHEMOSERVIS-DWORY S.A. Grupe Kapitatowg. Poczgwszy od tej daty konsolidacji podlegajg dane
finansowe podmiotu dominujgcego CHEMOSERVIS-DWORY S.A. oraz zaleznego ZE ZEN Sp. z o.o.

Dokonana akwizycja spowodowata rozszerzenie portfela odbioréw ustug z zakresu utrzymania ruchu.
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Uzupetnia rowniez oferte i zakres $wiadczonych ustug, pozwalajgc Grupie Kapitatowej na
podejmowanie zadan w bardziej kompleksowych zakresach.

Kolejnym bardzo znaczagcym czynnikiem wptywajagcym na sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowe] byfa realizacja kontraktu dla Bioagra-Oil S.A. na dokonczenie budowy fabryki estrow
metylowych olejéw roslinnych w Tychach. Realizacja tego kontraktu znaczaco zwiekszyta wartosé
osiggnietych skonsolidowanych przychoddw Grupy, powiekszajgc ich warto$é¢ o 18 min zt. Z drugiej
strony, poniesione naktady zwigzane z realizacjg kontraktu przewyzszyty uzyskane przychody,
wymuszajgc koniecznos$¢ rozliczenia straty na tym zadaniu. Byt to jednak pierwszy duzy kontrakt
o generalne wykonawstwo i pozwolit on na zdobycie przez pracownikdw Grupy niezbednego

doswiadczenia w zakresie organizacji i przeprowadzania tego typu inwestycji.

Opis struktury gfownych lokat kapitafowych dokonanych w ramach Grupy Kapitatowej
CHEMOSERVIS-DWORY w danym roku obrotowym

Grupa Kapitatowa w ramach nadwyzki srodkdw pienieznych na rachunkach bankowych
zaktadata lokaty najczesciej jednodniowe lub weekendowe, pozyskujagc w ten sposdb przychody
w formie odsetek w wysokosci 161 tys. zt. Dwie lokaty, stanowigce rownoczesnie zabezpieczenie dla
Towarzystwa Ubezpieczeniowego Ergo Hestia S.A. w ramach udzielonych przez ubezpieczyciela
gwarancji ubezpieczeniowych, zawarte sg na okresy diuzsze, i ustanowione sg na nich blokady
srodkow:

¢ |okata w wysokosci 400 tys. zt, z terminem do dnia 31 lipca 2010 roku,

® |okata w wysokosci 100 tys. zt, z terminem do dnia 4 maja 2010 roku.

Sktad Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY

CHEMOSERVIS-DWEORY S.A. — Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej w biezgcym okresie
objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jedng jednostke zalezng: Zaktad Energetyczny
ZEN Sp. z o.0. z siedzibg w Dabrowie Goérniczej. Jednostka Dominujgca posiada 100% udziatéw
w kapitale zaktadowym Spétki Zaleinej oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki Zaleznej jest swiadczenie ustug z zakresu utrzymania
ruchu na instalacjach przemystowym w branzy elektrycznej i energetycznej. Gtdwnym odbiorca

Swiadczonych przez Jednostke Zalezng ustug jest ArcelorMittal Poland S.A.
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Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY

W dniu 23 i 25 wrze$nia 2009 roku Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. podpisata umowy zbycia
udziatéow z Przemystowym Towarzystwem Finansowym Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie oraz
z ArcelorMittal Poland S.A. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej, nabywajac 100% udziatéw w Zaktadzie
Energetycznym ZEN Sp. z o0.0. Przejecie udziatéw nastgpito w dniu 5 pazdziernika 2009 roku. Kapitat
zaktadowy Spotki ZE ZEN Sp. z o.0. wynosi 5737 880,00 zt i dzieli sie na 8 564 udziaty o wartosci
nominalnej 670,00 zt. taczne wynagrodzenie za nabyte udziaty wyniosto 3 700 000 zt. Zgodnie
z zapisami w umowie z Przemystowym Towarzystwem Finansowym Sp. z 0.0., pfatno$¢ za udziaty
nastgpita jednorazowo w dniu 2 pazdziernika 2009 roku w wysokosci 370 259,23 zt. Rozliczenie
transakcji z tytutu umowy nabycia udziatéw podpisanej z ArcelorMittal Poland S.A. uzgodnione
zostato na Il etapy. Pierwsza rata ptatnosci w wysokosci 1 629 740,77 zt zostata zaptacona w dniu
2 pazdziernika 2009 roku. Druga rata ptatnosci w wysokosci 1 700 000 zt zostanie zaptacona zostanie
po zamknieciu i rozliczeniu 12 miesigca liczonego od przejecia przez ZEN obstugi Oddziatu
w Chorzowie, nie pdzniej jednak niz do 31 grudnia 2010 roku. Wartos¢ aktywow netto ZE ZEN
Sp. z 0.0. wycenionych do wartosci godziwej na dzien nabycia wynosi 3 142 tys. zt.

Od dnia przejecia kontroli do dnia bilansowego Spdtka Zaleina osiggneta przychody

w wysokosci 8 511 tys. zt oraz strate netto w wysokosci 249 tys. zt.
Kierunki rozwoju Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY

Zarzad Jednostki Dominujgcej CHEMOSERVIS-DWORY S.A., w konsekwencji zmiany polityki
Spoétki w zakresie oferty na swiadczone ustugi oraz kregu klientéw, do ktdrych Spoétka kieruje oferte,
nabyta udziaty w Spoétce Zalezinej, tworzac w ten sposéb Grupe Kapitatowg CHEMOSERVIS-DWORY.
Pozwolito to na uzupetnienie oferty Swiadczonych ustug o kompetencje i zakresy wykonywane przez
pracownikow Spétki Zaleznej, rozszerzenie kregu klientéow, oraz mozliwos¢ przedstawiania klientom
kompleksowej oferty handlowe].

Gtéwnym zamierzeniem Grupy Kapitatowej jest pozyskiwanie i utrzymywanie klientéw z rynku
krajowego i zagranicznego, dywersyfikacja zakresu swiadczonych ustug, oraz bardziej kompleksowa
obstuga zadan inwestycyjnych. Celem poszerzenia oferty i rozwoju Grupy Kapitatowe], Zarzad
Jednostki Dominujacej przewiduje kolejne akwizycje podmiotdw zblizonych zakresem swiadczonych
ustug do oferty Grupy badz je uzupetniajgcym.

W ramach gtéwnych zamierzen Grupy Kapitatowej wpisuje sie rdwniez koniecznos¢ dokonania
restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, dostosowujgc jg tym samym do warunkéw obecnie panujacych
na rynku. Podejmowane dziatania majg na celu przede wszystkim ograniczenie kosztéw

funkcjonowania podmiotéw, przeprowadzenie usprawnien w funkcjonowaniu oraz niezbednych
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zmian organizacyjnych, tak, by w petni wykorzysta¢ efekt skali i synergii, powstaty po przejeciu
jednostki zaleznej. Pozwoli to na zachowanie konkurencyjnosci oferty Grupy Kapitatowej oraz
zdolnosci do generowania zysku w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Pozycje pozabilansowe - naleznosci i zobowigzania warunkowe

stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008

PLN PLN

1. Naleznosci warunkowe 97 450,00 0,00
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0,00 0,00
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 97 450,00 0,00
A. naleznosci wekslowe 51 450,00 0,00

v' zabezpieczenie zwrotu zaliczki zgodnie z umowa zawartg z WEST
TECHNOLOGY & TRADING POLSKA SP. Z 0.0. - weksel in blanco wraz z 42 700,00 0,00
deklaracja wekslowg

v' zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy zawartej z WEST
TECHNOLOGY & TRADING POLSKA SP. Z 0.0. - weksel in blanco wraz z 8 750,00 0,00
deklaracja wekslowa

B. uzyskane gwarancje ubezpieczeniowe 46 000,00 0,00
uzyskana'gwaranqa ubezpleczenlovya' zabezpieczenie nalezytego 46 000,00 0,00
wykonania umowy - Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0.

2. Zobowiazania warunkowe 4 648 533,20 1016 991,60
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 4 648 533,20 1016 991,60
A. zobowiqzania wekslowe 2 498 883,20 1016 991,60
v' zabezpieczenie kredytu bankowego w rachunku biezgcym zgodnie z

umowa Nr 676/2008/00000150/00 wraz z aneksem Nr

1/676/2009/1895/00 - cesja wierzytelnosci potwierdzona przez Synthos 1 000 000,00 1 000 000,00
Sp. z 0.0. z umowy serwisowo-eksploatacyjnej Nr 1/CH/2008; weksel in

blanco

zabe.zpleczeme gwaranql ubezpleczenlowych. udzielonych przez Ergo 1100 900,00 0,00
Hestia S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowg

v\ zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy oraz $wiadczen
gw_arar_1cyjnych wynlka.uacych z umovxf zavx_/artych z Naftoserwis Sp. z_o.o. 3198320 16 991,60
z siedzibg w Warszawie przy al. Stanéw Zjednoczonych 53 - weksel in
blanco wraz z deklaracjg wekslowg

v' zabezpieczenie zwrotu zaliczki wynikajgcej z umowy zawartej z
Energetyka-Dwory Sp. z 0.0. - weksel in blanco wraz z deklaracja 366 000,00 0,00
wekslowg

B. udzielone gwarancje ubezpieczeniowe 1649 650,00 0,00

v' udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie nalezytego

. 548 750,00 0,00
wykonania umowy - Energetyka-Dwory Sp. z o0.0.
udZ|e'Ior'13 gwarancja ubezpieczeniowa z?bezpleczgnle nalezytego 39 500,00 0,00
usuniecia wad lub usterek - ZAK S.A. Kedzierzyn Kozle

v' udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie zwrotu zaliczki -

ZAK S.A. Kedzierzyn Kozle S Ucan it 0,00

C. blokada srodkow finansowych 500 000,00 0,00
zabe;pleczenle gwara'ncu ult)ezp|eczen|owych udzielonych przez Ergo 500 000,00 0,00
Hestia S.A. - blokada $rodkéw finansowych na rachunku bankowym

4 745 983,20 1016 991,60

Pozycje pozabilansowe razem:
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14. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI RAPORCIE
ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Grupa Kapitatowa CHEMOSERVIS-DWORY w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia

2009 roku nie publikowata prognoz finansowych.

15. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI,
ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH
ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIAtAN, JAKIE JEDNOSTKA
DOMINUJACA PODIJELA LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM
ZAGROZENIOM

Sytuacja finansowa Spotki jest dobra i stabilna. Wskazniki ptynnosci, w poréwnaniu do danych
za 2008 rok, ulegty pogorszeniu, szczegdlnie wskaznik biezgcej ptynnosci, ktéry spadt z 2,81 do 1,16.
Jednakze Spétka w 2009 roku nie miata trudnosci z biezagcym i terminowym regulowaniem
zobowigzan finansowych. Na dzien bilansowy Spoétka nie posiada zadnych przeterminowanych
zobowigzan. Spadek wskaznikdw ptynnosci wynika z gwattownego wzrostu naleznosci oraz
zobowigzan w bilansie Spotki, wynikajgce z realizacji kontraktu dla Bioagra Qil S.A. na ukonczenie
budowy fabryki estréw metylowych olejéw roslinnych w Tychach.

W dniu 27 listopada 2009 roku podpisany zostat aneks Nr 1/676/2009/00001895/00 do umowy
nr 676/2008/000000150/00 z dnia 27 listopada 2008 roku, na mocy, ktorej Spotce zostat udzielony
krétkoterminowy kredyt w rachunku biezgcym przez ING Bank Slaski S.A. w wysokosci 1 min zt.
Podpisany aneks wprowadzit mozliwos¢ podwyzszenia zaangazowania banku do wysokosci 2 min zt
oraz zmianujgcy termin spfaty kredytu, przedtuzajagc obowigzywanie umowy do dnia 25 listopada
2010 roku. Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spoétka nie posiadata zadtuzenia z tytutu powyzszej umowy
kredytowej, zas koszt poniesionych z tego tytutu odsetek wynidst 914,44 zt.

Zobowigzania kredytowe byty terminowo regulowane, zarowno w czesci dotyczacej sptaty
kapitatu, jak i odsetek. Spotka posiada réwniez zdolnosé kredytowa i moze w razie koniecznosci
pozyskania dodatkowych kapitatéw, zaciggac kredyty. Dodatkowo majgtek Spotki nie jest obcigzony
hipotekami ani zastawem. Spétka ma réwniez podpisang umowe kredytowa z ING Bank Slaski S.A.,

przewidujgcg mozliwosc¢ skorzystania z kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci do 2 min zt.
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16.

OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH W TYM INWESTYCII
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH S$RODKOW,
Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ
DZIAtALNOSCI

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, Spdétka poniosta naktady

inwestycyjne w wysokosci 868 877,82 zt, i w poréwnaniu do naktadow z analogicznego okresu 2008

roku, wydatki inwestycyjne spadty o 32,5%. Poniesione nakfady inwestycyjne w 2009 roku w catosci

zostaty sfinansowane ze srodkéw obrotowych Spétki.

Poniesione naktady inwestycyjne CHEMOSERVIS-DWORY S.A. przedstawiajq sie nastepujaco:

okres obrotowy
za 12 miesiecy za 12 miesiecy
Pozycja w bilansie/wyszczegdlnienie od 01 stycznia 2009 od 01 stycznia 2008
do 31 grudnia 2009 do 31 grudnia 2008
PLN PLN

Wartosci niematerialne i prawne 7 950,00 40 166,34
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 860 927,82 1247 004,80
budynki i budowle 361 548,94 501 526,52
urzadzenie techniczne 283 451,24 354 697,66
srodki transportu 161 243,38 299 358,33
inne srodki trwate 54 684,26 45 424,53
srodki trwate w budowie 0,00 34 497,76
zaliczki na zakup srodkdéw trwatych 0,00 11 500,00
Razem naktady inwestycyjne 868 877,82 1287 171,14

Na 2010 rok przewiduje sie nastepujace naktady inwestycyjne

Modernizacja budynkéw hal produkcyjnych Spétki 785 000,00 zt
Zakup maszyn i urzadzen produkcyjnych 426 000,00 zt
Zakup Srodkdéw transportu 190 000,00 zt
Zakup sprzetu komputerowego 72 300,00 zt
Zakup pozostatych srodkéw trwatych (narzedzia i przyrzady) 328 500,00 zt
Rozbudowa oprogramowania systemowego 69 652,00 zt
Razem planowane naktady inwestycyjne: 1871 452,00 zt

Spétka posiada zasoby finansowe na realizacje zamierzonych na 2010 rok inwestycji.

Dodatkowo, w zwigzku z emisjg nowej serii akcji Spétki, planowane jest pozyskanie srodkéw

finansowych z emisji akcji. Zgodnie z przewidywaniami planowane jest pozyskanie okoto 14,7 min zt.

Srodki te zostang wykorzystane zgodnie z celami emisyjnymi przedstawionymi w prospekcie

emisyjnym Spotki, zatwierdzonym przez KNF w dniu 15 stycznia 2010 roku.
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17. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW
LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

Ocena CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

Pozyskanie przez CHEMOSERVIS-DWORY S.A. bardzo znaczacego kontraktu od Bioagra Qil S.A.,
ktorego wartos¢ netto wyniosta 18 min zt, na generalne wykonawstwo zwigzane z dokonczeniem
budowy fabryki estrow metylowych olejéw roslinnych w Tychach, byto w 2009 roku uwienczeniem
staran Spotki w pozyskaniu kontraktéw od klientow zewnetrznych oraz zréinicowania zrédet
przychoddéw ze sprzedazy. Realizacja jednakze tak duzego kontraktu stanowita wyzwanie dla stuzb
pracowniczych Spotki, gwarantujgc nabycie doswiadczenia w prowadzeniu budowy jako generalny
wykonawca robdt. Kontrakt miat réwniez znaczacy wptyw na sytuacje finansowg Spétki. Z jednej
strony w duzym stopniu zwiekszyt on przychody ze sprzedazy, z drugiej, niekorzystnie wptynat na
wyniki finansowe Spéfki, gdyz zakonczyt sie strata.

Na osiggniete wyniki finansowe Spétki, wptyw miato takze obnizenie o 5% stawki rozliczeniowej
za roboczogodzine w ramach umdéw na swiadczenie ustug z zakresu utrzymania ruchu z Synthos-

Dwory S.A. oraz Energetyka-Dwory Sp. z o.0.

Ocena Zaktadu Energetycznego ZEN Sp. z o.0.

Skutki kryzysu gospodarczego bardzo szybko objety hutnictwo, a skala recesji w branzy byta
zupetnie nieporéwnywalna z danymi dotyczacymi $redniego stanu gospodarki kraju. Swiatowy
koncern hutniczy, kluczowy kontrahent Zaktadu Energetycznego ZEN takze w powaznym stopniu
odczut gwattowne i drastyczne zmniejszenie zapotrzebowania na wyroby stalowe, co skutkowato
postojami wydziatéw produkcyjnych i technologicznych iw konsekwencji do zmniejszenia
zapotrzebowania na ustugi serwisowe i remontowe.

W pierwszej potowie roku negocjowane byty nowe kwoty wartosci dla uméw na state ustugi
remontowe i utrzymania ruchu oraz na ustugi eksploatacyjne o obnizonych marzach. Wielkos¢
udzielonych obnizek siegata 10%. w poréwnaniu do uzyskiwanych przychodéw z tego tytutu
w poprzednich okresach.

Réwnoczesnie kluczowy kontrahent ograniczyt wydatki na remonty i ulepszenia, co sprowadzito
przychody Spoétki w tym obszarze dziatania ponizej potowy zwyczajowo uzyskiwanych. Obnizenie
marz na ustugi state oraz zmniejszenie przychoddw z realizacji zadan inwestycyjnych i ustug
remontowych od kluczowego kontrahenta byty gtéwnymi czynnikami majgcymi negatywny wptyw na

wynik z dziatalnosci.
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W drugiej potowie roku 2009 Zarzad Spétki renegocjowat warunki umowy okreslajgcej zasady
wspotpracy pomiedzy Zamawiajgcym a Wykonawcg dotyczacych ustug na rzecz Zakfadu
Energetycznego Slasko-Dabrowskiego i pozostatych Oddziatéw Produktowych, zlokalizowanych na
terenie Dabrowy Goérniczej dla zapewnienia sprawnosci technicznej itechnologicznej urzadzen,
instalacji, obiektow technicznych z uwzglednieniem trybu zlecania, rozliczania i realizacji robdt
objetych umowami. Nowe umowy nie przyniosty zasadniczych zmian do poziomu uzyskiwanych z nich
przychoddw, ale w istotny sposéb ograniczyty zaangazowanie potencjatu ludzkiego i sprzetowego
Spotki w wykonanie powierzonego zakresu robét. Uwolnione zasoby pozwolity na podjecie serwisu
utrzymania ruchu i eksploatacji w innych oddziatach produktowych koncernu poza Dabrowa
Gérniczg, co doprowadzito do wzrostu wolumenu przychodéw realizowanych na podstawie
wszystkich umdw statych. Renegocjacja uméw umozliwita przeprowadzenie zmian w strukturze
organizacyjnej firmy i likwidacje jednostek(struktury zaktadowej), ktdre utracity zdolno$¢ do
tworzenia zysku.

W ocenie Zarzagdu w roku 2009 sytuacja podazy na rynku podstawowym na ustugi oferowane
przez Spoétke nalezata do nietypowych i spowodowana zostata przez czynniki zewnetrzne
o charakterze ogdlnogospodarczym.

Zmiana wtasciciela w roku 2009 otwarta przed Spétka nowe perspektywy i mozliwosci
wspotpracy w ramach nowopowstatej Grupy Kapitatowej zbudowanej na bazie CHEMOSERVIS-

DWORY S.A.

18. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM | JEGO
GRUPA KAPITALOWA

W badanym okresie tj. w 2009 roku, jak réwniez do dnia przekazania niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci Grupy CHEMOSERVIS-DWORY, nie nastgpity zadne
zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania podmiotami Grupy Kapitatowe;.

19. WSKAZANIE WSZELKICH UMOW ZAWARTYCH POMIEDZY JEDNOSTKA DOMINUJACA

A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI NIA, PRZEWIDUJACYCH REKOMPENSATE W PRZYPADKUICH
REZYGNACII LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA

Na dzien ztozenia raportu zawarte sg dwie umowy pomiedzy jednostka dominujgca, a osobami
zarzadzajgcymi, wchodzgcymi w sktad Zarzadu CHEMOSERVIS-DWORY S.A. Zawarte sg umowy
miedzy Spodtkg, a Panem Stawomirem Szata, petnigcym funkcje Cztonka Zarzadu oraz Panem

Mariuszem Wandor, petnigcym funkcje Cztonka Zarzadu.
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Obie umowy przewidujg wyptacenie odprawy w wysokosci trzymiesiecznego wynagrodzenia
zasadniczego, liczonego zgodnie z zasadami wtasciwymi dla ekwiwalentu za urlop, przystugujacej
w razie odwotania pracownika ze stanowiska Zarzadu Spétki oraz rozwigzania z nim umowy o prace.
Odprawa nie przystuguje jednak w sytuacjach, gdy podstawg odwotania i rozwigzania stosunku pracy
byty udokumentowane i bezsporne okolicznosci okreslone w art. 52 Kodeksu Pracy lub, gdy

pracownik zostanie powotany na nastepng kadencje.

20. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORzZYSCl, W TYM WYNIKAJACYCH
Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA OBLIGACIACH Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARIANTACH, SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU,
NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB
POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ] Z O0SOB ZARZADZAJACYCH
| NADZORUJACYCH CHEMOSERVIS-DWORY S.A., BEZ WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO
BYLY ONE ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. dla oséb zasiadajacych w Zarzadzie jednostki
dominujgcej oraz oséb nadzorujgcych zostaty wyptacone nastepujgce wynagrodzenie z tytutéw

i w kwotach wskazanych ponizej:

Wynagrodzenie wyptacone i nalezne Cztonkom Zarzqdu CHEMOSERVIS-DWORY S.A. za 2009 rok

- . Wysokos¢ swiadczen brutto
L.p. Imie i nazwisko (zh)
1 KRZYSZTOF MIASKIEWICZ
- z tytutu UMOWY o prace 100 722,13
- Z tytutu I?RE.MIA.‘ (przyznana zgodnie z 3104348
postanowieniami umowy o prace)
RAZEM 131 765,61
2 StAWOMIR SZATA
- z tytutu UMOWY o prace (kontrakt menedzerski) 77 500,00
-z tytutu I?RE.MIA? (przyznana zgodnie z 20 925,00
postanowieniami umowy o prace)
RAZEM 98 425,00
3 GRZEGORZ DOBROWOLSKI
- z tytutu UMOWY o prace 94 911,67
- z tytutu PREMIA (przyznana zgodnie z 74 103,00
postanowieniami umowy o prace)
- z tytutu EKWIWALENT ZA URLOP 22 900,08
RAZEM 191 914,75
4 BRONIStAW GtOWACKI
- z tytutu UMOWY o prace 97 452,55
- z tytutu PREMIA (przyznana zgodnie z 56 954,00
postanowieniami umowy o prace)
- z tytutu ODPRAWA EMERYTALNA 30 058,00
RAZEM 184 464,55
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Wynagrodzenie wyptacone i naleine Cztonkom Zarzqdu CHEMOSERVIS-DWORY S.A. z tytutu
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej podmiotu zaleznego za 2009 rok

Wysokos¢ swiadczen brutto

(zt)

Imie i nazwisko

StAWOMIR SZATA

- z tytutu UCHWALY Walnego Zgromadzenia 9309,20

Wynagrodzenie wyptacone i nalezne Czfonkom Rady Nadzorczej CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

za 2009 rok
L. Imie | nazwisko Wysokos¢é §\A(ll:;|)dczer'1 brutto
' GASTO{-EftétNu?LTfJE(JJHWAtY Walnego Zgromadzenia 39 837,36
? MAZUR-TzOt'://Lﬁ’rSuZUCHWAtY Walnego Zgromadzenia >1788,52
’ PtOCHO-C;(tIinEJFS\ézWALY Walnego Zgromadzenia 3983736
) reHe A-g?itzuE’ri UCHWALY Walnego Zgromadzenia 3983736
’ ZWOLIN—S;’Ic;ﬁJTLIJSE?Z:VWALY Walnego Zgromadzenia 39837,36

Zarzad Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. informuje, ze jednostka dominujgca nie opiera

wynagrodzen na programach motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Spétki.

21. OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ ORAZ AKCJI | UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH SPOtKI, BEDACYCH
W POSIADANIU PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE JEDNOSTKA DOMINUJACA NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU ROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE
POSIADANIA, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB

taczna liczba akcji jednostki dominujgcej - Spétki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. wynosi:

90.560.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i dzieli sie na:

37.920.000 (trzydziesci siedem miliondow dziewieéset dwadziescia tysiecy) akcji na
okaziciela serii ,A” o numerach od 00.000.001 (jeden) do 37.920.000 (trzydziesci siedem
milionow dziewiec¢set dwadziesScia tysiecy),

30.000.000 (trzydziesci milionéw) akcji na okaziciela serii ,,B” o numerach od 00.000.001
(jeden) do 30.000.000 (trzydziesci miliondw),

22.640.000 (dwadziescia dwa miliony sze$¢set czterdziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii
»C” 0 numerach od 00.000.001 (jeden) do 22.640.000 (dwadziescia dwa miliony szes¢set

czterdziesci tysiecy).

42



GRUPA CHEMOSERVIS-DWORY
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2009 rok

Akcje CHEMOSERVIS-DWORY S.A. posiadane przez czlonkéw organéw zarzqdzajgcych
i nadzorujqcych jednostkqg dominujqgcq:

Na dzien 31 grudnia 2009 roku, wedtug, zawiadomien przekazywanych przez osoby
zobowigzane zaden z cztonkdw organdéw zarzgdzajgcych jak i nadzorujgcych CHEMOSERVIS-DWORY
S.A. nie posiadat Jej akcji. Podobnie na dzien oddania Raportu Rocznego, stan posiadanych przez
cztonkdéw organdw zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych akcji jednostki dominujgcej nie ulegt zmianie.

W 2009 roku, akcje Spotki posiadat jedynie Pan Tomasz Mazur, petnigcy funkcje
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej CHEMOSERVIS-DWORY S.A. Liczba posiadanych akcji przez w/w
osobe w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wynosita 9.798 sztuk, akcje te

zostaty zbyte w wyniku transakcji dokonanej dnia 16 pazdziernika 2009 roku.

Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych Spétki, bedqgce w posiadaniu przez cztonkéw organow
zarzqdzajgcych i nadzorujqgcych jednostki dominujqcej:
Na dzien 31 grudnia 2009 roku, wedtug zawiadomien przekazywanych przez osoby
zarzgdzajgce oraz nadzorujgce jednostkg dominujgcg, akcje lub udziaty w jednostkach powigzanych
posiadali jedynie:
¢ Pan Andrzej Gastotek — posiada 925 udziatéw o facznej wartosci 462.500,00 zt w Spétce
PETRO Eltech Sp. z 0.0.,

¢ Pan Tomasz Mazur — posiada 2.761.089 akcji o tacznej wartosci 2.761089,00 zt w Spétce
PETRO Mechanika S.A.,

¢ Pan Zygfryd Ptochocki — posiada 1.050 udziatéw o tgcznej wartosci 692.500,00 zt w Spétce
PETRO Remont Sp. z 0.0.

22. INFORMACJE O ZNANYCH JEDNOSTCE DOMINUJACE} UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU, KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI
NASTAPIC ZMIANY W PROPORCIACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY

Jednostce dominujgcej nie sg znane Zzadne umowy, w tym réwniez zawarte po dniu
bilansowym, w wyniku, ktérych mogtyby w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych

papieréw wartosciowych przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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czesc i
INFORMACIE NA TEMAT PODMIOTU DOKONUJACEGO BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO O SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACIE O DACIE ZAWARCIA PRZEZ JEDN(?STKE DOMINUJACA UMOWY Z PODMIOTEM
UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O DOKONANIE BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE NA JAKI ZOSTAtA ZAWARTA TA UMOWA
W dniu 27 maja 2009 roku zostata podpisana z , Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z o.o0.
z siedzibg we Wroctawiu, umowa Nr 001/BB/09 na przeprowadzenie przeglagdu oraz badania
sprawozdania finansowego za 2009 rok, obejmujgca: przeglad sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2009 do 30.06.2009 oraz badanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2009 do
31.12.2009. W dniu 11 stycznia 2010 roku zostat podpisany aneks Nr 1 do umowy Nr 001/BB/09,
poszerzajacy zakres prac o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
CHEMOSERVIS-DWORY za 2009 rok. Umowa zostata zawarta na okres od dnia jej podpisania, do dnia
zakonczenia badania i wydania opinii z badania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania

finansowego, nie dtuzej jednak niz do dnia 30 kwietnia 2010 roku.

2. INFORMACIE O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, WYPLACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK OBROTOWY
ODREBNIE ZA: BADANIE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, INNYCH UStUG
POSWIADCZAJACYCH W TYM PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, UStUGI
DWORACTWA PODATKOWEGO, POZOSTALE UStUGI, INFORMACJE TE NALEZY PODAC TAKZE
DLA POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania za cato$¢ prac zwigzanych
z badaniem sprawozdan finansowych za 2009 rok, zgodnie z zawartg umowag wraz z aneksem, wynosi
37 500,00 zt i dotyczy nastepujacych czynnosci:

® obowigzkowe badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 18 000,00 zt,

¢ obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 8 500,00 zt,

® przeglad srédrocznego sprawozdania za | pétrocze 2009 roku 11 000,00 zt,

® inne ustugi poswiadczajgce 0,00 zt,

e ustugi doradztwa podatkowego 0,00 zt,

® pozostate ustugi 0,00 zt,

W poprzednim roku obrotowym umowa na badanie sprawozdania finansowego zostata
podpisana rowniez z Accord’ab Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Wynagrodzenie netto wyniosto

18 000,00 zt.
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AUTORYZACJA ZARZADU SPOLKI
PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2009 rok zostato
autoryzowane przez Zarzad Spotki w jej siedzibie, w dniu 23 kwietnia 2010 roku.

Stawomir Szata
(Cztonek Zarzadu Dyrektor ds. Strategii i Handlu)

Mariusz Wandor
(Cztonek Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji)

Oswiecim, dnia 23 kwietnia 2010 rok
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